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PPl Flash - MetroGAS: Claves del 3Q26

MetroGAS presentd sus estados financieros del 3Q26, un periodo caracterizado por hitos que reconfiguraron
el futuro regulatorio de la empresa y marcaron la antesala de su cambio de accionista controlante.

= ¢Querés invertir en Metrogas? Opera aqui

© Hitos corporativos

Venta a Edenor: Tras la aprobacién por parte de YPF de la venta del 70% de MetroGAS y del 5% de
MetroEnergia a Edenor por US$780 millones, la transaccion aguarda la aprobacion del ente regulador.
Para evitar la caducidad del préstamo sindicado con ICBC y Galicia por un monto remanente de $63.979
millones, los bancos otorgaron una dispensa vigente hasta el 31 de diciembre de 2026 ante este cambio
de control. Cabe destacar que la empresa cuenta con una caja de $134.453 millones, lo que implica un
indice de liquidez corriente de 1,17x. Ademas, se suspendieron las antiguas intimaciones de ENARGAS
(2016/2018) sobre la adecuacion accionaria.

Prorroga de concesion por 20 aios: La compaiiia suscribié con el Ministerio de Economia la prérroga
de su licencia desde fines de 2027 hasta diciembre de 2047, comprometiéndose a inversiones por
US$186,8 millones en diez afios.

Nueva capacidad con TGS: MetroGAS resulté adjudicataria para contratar 1.000.000 m?/dia de
capacidad de transporte incremental a partir del 1 de mayo de 2027.

© Desempeiio operativo y comercial

Los ingresos ordinarios consolidados totalizaron $561.440 millones (+15,0% YoY en términos reales),
sustentados en la actualizacion tarifaria y el volumen del pico estacional de invierno, donde la red entregd un
promedio de 5.408,5 MMm?3 (+3,1% YoY) en los primeros nueve meses.

Ventas de gas (69% de los ingresos): Alcanzaron $386.690 millones (+23,1% YoY). Fueron
traccionadas integramente por los clientes residenciales (+29,4% YoY hasta $345.349 millones) ante
el ajuste tarifario y mayor consumo invernal (el volumen fisico entregado subidé 8,8% YoY). Por el
contrario, la menor actividad fabril impactd en los clientes industriales, con los ingresos cayendo 12,3%
YoY hasta $41.341 millones y el volumen disminuyendo 7,4% YoY.

Servicio de transporte y distribucion a terceros (7% de los ingresos): Facturd $37.136 millones (-1,7%
YoY). El menor despacho térmico golped a las centrales eléctricas (-15,4% hasta $15.359 millones), lo
gue fue compensado por subas en el peaje a industrias y comercios (+13,6% hasta $15.106 millones) y
en el segmento GNC (+5,4% hasta $6.671 millones).

MetroEnergia (22% de los ingresos): Registrd ingresos estables por $125.002 millones (+1,1% YoY),
aunque con un fuerte salto del 21,0% YoY en el volumen fisico comercializado y entregado por cuenta
propia.

© Rentabilidad

Mayores costos del gas presionaron la ganancia operativa: Los costos operativos ascendieron a
$395.357 millones (+27,5% YoY). El principal detractor de margenes fue el rubro de suministro de gas
(+72,7% hasta $221.919 millones) debido a compras de GNL para cubrir picos invernales a un costo
superior al precio base PAU. Esto fue mitigado por una caida en el costo de transporte contratado a
TGS/TGN (-26,3% YoY). Con esto, la ganancia operativa cedié 14,3% YoY a $91.431 millones.

Resultados netos: Tras resultados financieros netos negativos por $6.662 millones, la ganancia neta
cerrd en $58.139 millones (-9,0% YoY). Sin embargo, al incorporar el masivo efecto contable del revalio
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de activos esenciales por la prérroga de la concesién, el resultado integral total del trimestre se dispard
a $371.194 millones frente a $63.888 millones en el 3Q25.
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