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Aluar FY26: Salto de ganancias apoyado en el boom de
exportaciones

Aluar presentd sus estados financieros anuales para el afio fiscal 2026 y reportd un buen desempefio en todas
sus lineas. En un contexto de debilidad del mercado interno, la compafia demostrd flexibilidad operativa al
reorientar sus ventas hacia el exterior, lo que, combinado con un escenario de precios internacionales
favorables, dispard sus margenes de rentabilidad.

= ¢Querés invertir en Aluar? Opera aqui
© Principales hitos estratégicos:

e Hito edlico: en agosto de 2026, Aluar finalizé la puesta en marcha de la Etapa Il Fase IV de su parque
edlico en Puerto Madryn (+336 MW tras una inversion aproximada de US$400 millones). Con esto, la
empresa alcanzo una potencia edlica de 582 MW para abastecer su propia produccion.

¢ Avance de los renovables: la empresa sigue diversificando su matriz, avanzando en el desarrollo del
parque solar Abasto (29 MWp) y metiéndose en el almacenamiento de energia (BESS) con los proyectos
San Fernando (30 MW) y Goya (50 MW).

e Prérroga concesion hidro: la Secretaria de Energia oficializé la prérroga de la concesion de
Hidroeléctrica Futaleufu hasta el 15 de diciembre de 2026, cuya generacion neta en el afio sumé 2.678,3
GWh.

o Estrategia comercial global: La compafiia logré mitigar con éxito el impacto del arancel del 50%
impuesto por EE.UU., canalizando sus despachos hacia destinos alternativos. Todo esto en un marco
donde el aluminio (LME) tocd picos de US$3.750/tn en junio antes de estabilizarse en US$3.250/tn,
ademas de beneficiarse de costos de alumina en minimos histéricos en relacién al metal.

© Resultados financieros:

e Ventas: las ventas netas consolidadas totalizaron $2.908.559 millones, aumentando 39,4% interanual
(YoY) en términos reales. El motor fue la Division Primaria, con ventas a terceros por $2.711.952 millones
(+45,1% YoY), explicadas casi en su totalidad por el canal externo ($2.401.076 millones). En contraste,
la Divisiéon Elaborados cayd un 21,0% YoY hasta $119.324 millones, golpeada por la situacion en el
mercado interno. En tanto, la Divisién Energia aport6é $64.733 millones (+37,4% YoY).

e Margenes: a pesar de que el costo de ventas subié un 22,4% YoY, la ganancia bruta trep6 un 137,0%
YoY hasta $733.334 millones. Tras descontar gastos comerciales y administrativos, el resultado
operativo (EBIT) se dispard 176,5% YoY hasta $487.131 millones.

o Ultima linea: las pérdidas financieras se redujeron significativamente a -$19.212 millones (frente a los
-$64.171 millones del FY25), gracias a mejores rendimientos de inversiones y al ajuste por inflacion
sobre pasivos en ddlares. Tras el pago de impuestos, la ganancia neta final cerré en $274.006 millones,
lo que contrasta significativamente con los $17.516 millones registrados en el ejercicio anterior.

© Desempeiio operativo:

e Produccion a plena capacidad: la produccion de aluminio primario en electrdlisis operé al 100% de su
capacidad, alcanzando las 450.677 toneladas en el afio (112.709 toneladas solo en el Ultimo trimestre).
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e Boom exportador del aluminio primario: los despachos totales de primario crecieron 33,5% YoY a
519.962 toneladas. La clave fue un fuerte crecimiento en las exportaciones, que saltaron 43,5% YoY
hasta las 468.568 toneladas, logrando sobrecompensar con creces la fuerte caida del 18,2% YoY en
las ventas al mercado interno (51.394 toneladas). Cabe resaltar que esta dindmica exportadora se
profundizd en la ultima parte del ejercicio. Las ventas de primario treparon 78,2% YoY en el trimestre
(141.044 toneladas), traccionadas por exportaciones que volaron un 96,5% YoY (127.987 toneladas).

o Division elaborados: reflejando la situacién del mercado interno, los volimenes vendidos cayeron un
14,9% YoY hasta 11.483 toneladas (de las cuales 11.015 toneladas se comercializaron en el mercado
local).
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