10/09/2026

PPI Flash - Licitacion del Tesoro: menu corto para renovar $8,13bn

Finanzas presentd el menu para la primera licitacion de septiembre, en la que buscard renovar $8,13 billones
concentrados en la LECAP S15S6 y el bono dual TTS26. La estrategia vuelve a priorizar instrumentos de corto
plazo y una oferta amplia de cobertura cambiaria. La recepcion de ofertas a través nuestra web serd hasta el
viernes 11 de septiembre a las 13hs, con liquidacion el martes 15 de septiembre (T+2).

© Los detalles de la licitacion
« LECAP S13N6 - Vto. 13/11/2026 | 27,9% TEA

o LECER X29E7 - Vto. 29/01/2027 | CER + 5%

« BONTAM TMF27 - Vto. 26/02/2027 | TAMAR + 240bps

« BONTAM TML27 - Vto. 30/07/2027 | TAMAR + 310bps

* LELINK D3006 - Vto. 30/10/2026 | DL+ 7%

* Nueva LELINK D30ONG6 - Vto. 30/11/2026 | DL + 5%

o LELINK D31M7 - Vto. 31/03/2027 | DL + 4%

« BONO DOLAR LINKED TZV27 - Vto. 30/06/2027 | Tasa de referencia: DL + 3%
*Tasas de referencia al cierre mercado del 9/9

- ¢Querés participar de la licitacion del Tesoro? Opera aqui

Nuestra Vision: El menu confirma que Finanzas todavia no retomd la estrategia de extender plazos. Esto nos
parece razonable: las condiciones de liquidez mejoraron, con el stock de repos a un dia de los bancos con el
BCRA en $2,8 billones y las tasas de corto plazo mas estables, pero el Tesoro optd por esperar a que este
alivio se consolide antes de volver a cargar duration. Al mismo tiempo, cuatro de los ocho instrumentos ofrecen
cobertura cambiaria, reforzando la capacidad oficial de canalizar demanda por hedge a través del mercado
primario.

- Dos alternativas para seguir de cerca
LECAP S13N6: alternativa de tasa fija de corto plazo para quienes priorizan liquidez y previsibilidad.
LECER X29E7: opcidn corta para mantener cobertura frente a la inflacién.
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