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> La foto del patrimonio de la industria de FCI suma unos $107
billones, mientras que la película nos refleja una caída leve en el mes
(por el momento) y un crecimiento cerca del 40% en el año.

> En cuanto a segmentos, los datos más recientes muestran un
descenso -del 51% al 48% del patrimonio- de la liquidez en pesos
(T+0) en el año, en un marco de tasas reales negativas, mientras
gana espacio el resto de las estrategias -en especial, Renta Fija-.

> Si lo que miramos es moneda, la migración de los fondos en pesos
a dólares (más allá del impacto del movimiento de las variables
financieras) es un dato. Actualmente, el 24% del patrimonio se
encuentra en FCIs en moneda dura: 4 puntos porcentuales arriba
de la foto de dic-25, y ganando 7 pp si lo miramos a jul-25.

> Los flujos -una de las variables que mueve el AUM- explica
también esta tendencia en la preferencia por los USD. En concreto,
mientras el flujo de la industria total refleja rescates netos en lo que va
de agosto (en torno a $ 1.3 billones), los fondos en USD se mueven en
verde en el mismo período. Incluso, si miramos el año, estos últimos
suman más de $7.6 billones (siguiendo la tendencia de
suscripciones netas del 2025).

> Las estrategias más favorecidas en el año -en un marco en el que
se han ido sumando argumentos para la penetración de los USD en
la industria (fin parcial del cepo, blanqueo, inocencia, etc)- fueron
los Money Markets en USD, que suman entre 9/10% del market share
y los segmentos de Renta Fija (otro 7% del PN). Acá, haciendo un
doble clic, destacamos tanto los de Corto Plazo, como las estrategias
más largas. Los grandes perdedores, por ahora, los LATAM.

> Los rendimientos, por su parte, han acompañado también en la
mayoría de los casos. Por arriba de la inflación, en concreto y en el
año, se mueven los FCIs CER -cumpliendo con su mandato de
cobertura- (+24.3% promedio) y en línea prácticamente los Renta Fija
CP (19.7% en promedio). Como bonus track, se puede destacar los
Dólar Linked (+5.7%), que casi duplican el movimiento del TC
oficial en lo que va del 2026.

> A su vez, en los FCIs en USD (y siguiendo la tendencia de los
flujos), los rendimientos acumulados promedio de 2.6% en los
Renta Fija CP y del 4.7% para los Discrecionales, resultan atractivos.
El por qué es simple: debajo del colchón también sufren una
desvalorización.

> Para un mayor análisis de cada estrategia -flujo, rendimiento,
volatilidad, patrimonio y tendencia-, recomendamos mirar el
informe completo.



Fondos
en pesos



Money
Market Pesos PN de la industria (en $mM).

$52 billones | 48% 
Flujo año Neto  (en $mM).
+4.5 billones

Dato: TNA PF $ a 
30 días 18%

Flujo Julio Neto (en $mM).
-$500.283

> Durante el séptimo mes del año, los flujos del segmento estuvieron
marcados por una alta volatilidad, cerrando con rescates netos cercanos a
los $500.000 millones. Este movimiento se explica, fundamentalmente, por la
necesidad de los inversores de capturar mayores rendimientos para sus
posiciones en pesos a corto plazo.

> Una dinámica que va -aunque sea gradualmente- reconfigurando la
industria. Así hoy los AUM en T+0 se ubican en torno a los $52 billones y
provocó, finalmente, que el market share de los fondos Money Market
cediera por debajo del 50% (48%).

> En cuanto al retorno directo, sin cambios en la tasa de política monetaria, el
desempeño de estos fondos se mantuvo lineal en el último trimestre. Con un
rendimiento mensual en torno al 1,4% y 1,5%, siguieron perdiendo contra
una inflación que promedió el 2%.

> Es una dinámica que difícilmente se revierta durante agosto, donde
hasta el momento acumulan un 0,7%, con TNAs indicativas se ubican
entre 17% y 19% -prácticamente sin cambios respecto al rango promedio del
mes pasado-.

> Su volatilidad se ubica en la zona de 0.8%, en línea con los últimos meses,
mientras que el spread de rendimientos cerró por debajo del promedio de los
últimos tres meses (0.3% contra el 0.4% promedio).

Información al 20-08-26



Renta Fija T+0
(Lecaps)

> Este segmento ofrece liquidez diaria (T+0), pero se diferencian de los
Money Market (MM) al incorporar activos con riesgo de mercado. En
líneas generales, destinan entre un 50% y un 90% a letras (LECAPs,
LETAMs, etc) y liquidez (FCI MM, plazos fijos, cauciones). Además,
existen alternativas dentro del segmento que asumen un riesgo mayor,
posicionándose en bonos cortos.

> Mantienen una duration corta y acotada, promediando entre los 0.1 y
0.2 años. No obstante, la volatilidad de la cartera ronda el 1,4%,
prácticamente duplicando la de los MM debido a la composición
mencionada.

> En cuanto a la dinámica de los flujos, se observa una clara tendencia
decreciente. En julio los rescates netos alcanzaron los $15.400
millones (profundizando la dinámica de junio), mientras que en lo que
va del mes los rojos ya se posicionan por encima de los $54.000
millones.

> Cerraron julio con un retorno directo promedio del 1,5% y acumulan
un 0,9% en agosto, ubicándose sólo levemente por encima de los
fondos de liquidez. No obstante, sus TNAs indicativas oscilan entre el
23% y 26%, superando el rango del 18%/19% que ofrecen los MM Dato: Rendimiento 

Lecaps a un año 27%

PN de la industria (en $mM).
$1 billón | 1% 

Flujo año Neto (en $mM).
+100.000 millones

Información al 20-08-26

Flujo Julio Neto (en $mM).
-$15.408



Renta Fija
corto plazo

> Con el objetivo de capturar mayores rendimientos, estos fondos
resignan liquidez e incrementan su participación en activos con riesgo de
mercado. Dentro del segmento, coexisten distintas estrategias:
Corporativos (con mayor ponderación de deuda privada), CER (con más del
60% en este ajuste) y Balanceados (entre diferente ajustes y riesgo de
crédito).

> A diferencia de los otros segmentos analizados, sostiene una racha
ininterrumpida de suscripciones netas positivas desde febrero. Solo
durante julio lograron captar unos $286.000 millones, mientras que en lo
que va de agosto ya acumulan cerca de $44.000 millones.

> En cuanto a rendimientos, esta estrategia promedió en el séptimo
mes del año 1,6%, aunque cayendo respecto al 2.6% promedio mensual
del primer semestre. Al desglosar por subsegmentos, los corporativos
rindieron levemente por encima (1,8%), y el resto (LECAPs, CER y
Balanceados) se movió en la zona del 1,6%. Ya en agosto, la suba
acumulada se ubica en la zona del 0.8%, y acumula en el año una ganancia
del orden del 20%.

> Un dato destacable es la compresión del spread entre el fondo de mejor
y peor desempeño que cayó a un punto -y mantiene una tendencia
decreciente mes a mes-. En cuanto a las métricas de riesgo, operan con
una duration de 0,4 y una volatilidad que se ubica en torno al 1,5% -
similar a la estrategia de RF T+0-..

> Por último, si hablamos de TIRes de referencia, estas se colocan en un
rango promedio de entre el 23% y el 30%, dependiendo del mandato de
cada fondo. A modo de referencia, las carteras corporativas promedian
una TIR del 25,8%, y las balanceadas en la zona del 26,6%.

Dato: TNA PF $ a un 
año 22%

PN de la industria (en $mM).
$9,5 billones | 9% 

Flujo año Neto (en $mM).
$2,4 billones

Flujo Julio Neto (en $mM).
$43.000

Información al 20-08-26



Flujo Julio Neto (en $mM).
-$99.183 millones

CER
(Inflación)

> Estos fondos concentran su posicionamiento en la curva de
instrumentos con ajuste CER, consolidándose como la opción por
excelencia para buscar cobertura frente a la inflación.

> Si bien el segmento fue uno de los grandes beneficiados por los flujos
a su favor durante gran parte del año, la presión sobre el tipo de cambio
hizo que julio cerrará con rescates netos por $100.000 millones (la
primera salida neta del año). Sin embargo, este movimiento parece
transitorio y comenzó a revertirse en agosto, donde vuelven a registrar
suscripciones netas por unos $60.000 millones.

> En cuanto al retorno directo, en julio volvieron a subirse al podio con
un avance promedio del 1,8% (superando el 1,4% de junio). No obstante,
esto no alcanzó para ganarle al coeficiente CER (que cerró con subas
cercanas al 2%) y quedó bastante lejos del 3,4% mensual que promediaron
entre enero y mayo, época en la que sí lograban retornos reales positivos.
En tanto, en lo que va de este mes, pierden un 0.2% del 0.5%; aunque
en el año consiguen positivos por un +24% (por arriba del poco menos
20% de la inflación).

> A diferencia de lo que ocurría meses atrás, y dada la oferta actual de
bonos en la curva, la duration promedio ya supera el año (quedando muy
pocas opciones cortas). Esta extensión en los plazos eleva la
sensibilidad de la cartera y mantiene la volatilidad en la zona del 2,9%,
casi 1,5 puntos porcentuales por encima de las estrategias de renta fija
mencionadas anteriormente.

> En un contexto donde la curva presenta pendiente positiva, pero aún
convalida tasas reales negativas en el tramo corto, las TIRes de
referencia para estos fondos se ubican, en promedio, en el nivel de CER
+ 5,1%.

Dato: Inflación 
acumulada 2026 19.3%

PN de la industria (en $mM).
$2,8 billones | 3% 

Flujo año Neto (en $mM).
$998.000 millones

Información al  20-08-26



> La demanda por cobertura cambiaria (Dólar Linked) retomó impulso de
manera incipiente en mayo, y sostuvo su atractivo hasta julio, mes en el
que registró suscripciones netas por $32.000 millones. Este movimiento
estuvo impulsado por el comportamiento del TC oficial, que anotó un
avance del 5% en el mes, consolidando la tendencia alcista observada en
junio (+1,4%). Un escenario cambiario que favoreció a las estrategias
(marcando en julio, el cuarto mes consecutivo con rendimientos
positivos), aunque el desempeño promedio fue de apenas +0,2%..

> Un dato clave del mes, sin embargo, es la brecha de rendimiento entre
los distintos fondos que superó los 4 pp (con opciones arriba del 1% y
otras en terreno negativo). Una evidencia que, aunque el objetivo de
cobertura sea el mismo, pueden existir diferentes sub-estrategias.

> De hecho, los mejores retornos vinieron por el lado de las opciones
Soberanas (carteras con más del 60% en riesgo soberano Dólar
Linked/Dual/Hard Dollar) que avanzaron un 1,4% en promedio. Mientras
que los fondos Corporativos y Sintéticos lo hicieron con sólo 0,3%, y los
Balanceados con apenas 0,1%.

> La volatilidad, por su parte, experimentó una marcada compresión
ubicándose en el 5,8% (cayendo respecto al 7-8% registrado en los meses
previos).

> Para cerrar, las TIRes del segmento continúan en terreno positivo,
ubicándose en torno a DL + 5,2% (en línea con la dinámica de los últimos
meses). De cara a agosto, el panorama luce más desafiante: en una
coyuntura donde el tipo de cambio oficial no muestra grandes
sobresaltos, no se observan catalizadores que puedan impulsar los
flujos ni los retornos, una foto que no parece que vaya a cambiar en el
muy corto plazo.

Dólar Linked
(Devaluación)

Dato: TC oficial BCRA 
3500 2025 + 2%

PN de la industria (en $mM).
$1,7 billones | 2% 

Flujo año Neto (en $mM).
-$43.000

Flujo Julio Neto (en $mM).
$32.306 millones

Información al 20-08-26



Renta Fija
Discrecional

> Gracias a un manejo dinámico y activo de la cartera -que permite
combinar diversos riesgos y cláusulas de ajuste dentro de la renta fija-,
los fondos discrecionales se posicionan como una alternativa ideal
para perfiles moderados que busquen una gestión táctica y flexible
que optimice la relación riesgo-retorno dentro de la curva.

> Al igual que en los segmentos anteriores, la composición de la cartera
permite subdividir esta categoría en tres grandes estrategias:
Corporativas, Sub-soberanas y puramente Discrecionales (o
Balanceadas).

> En términos de performance, julio resultó ser un mes magro,
arrojando una ganancia promedio del 1,5%. Al desglosar por
estrategia, los fondos corporativos lograron destacarse y liderar los
retornos (+1,9%), seguidos por los discrecionales (+1,2%) y, por
último, los sub-soberanos (+0,9%). Incluso lo que va de agosto se
presenta también como un mes complejo con +0.3% a mitad del mes

> La brecha de rendimiento entre el fondo con mejor y peor
desempeño se mantuvo amplia, ubicándose en el orden de los 6 pp,
mientras que la volatilidad del segmento promedió un 4,1%. En ambos
casos, las métricas se movieron en niveles muy similares al promedio de
los meses previos. De hecho, si bien en el año la suba acumulada
promedio es del 17%, se pueden encontrar estrategias con +28% y otras
en la zona de 9-15%.

> Mantenemos la visión de que estos fondos representan una opción
atractiva como herramienta de diversificación, siempre teniendo en
cuenta que la ecuación riesgo-retorno dependerá del mandato y la
estrategia específica de cada fondo.

PN de la industria (en $mM).
$5,3 billones | 5% 

Flujo año Neto (en $mM).
$880.000  millones

Flujo Julio Neto (en $mM).
$62.500 millones

Información al 20-08-26



Renta
Mixta

> Como bien lo denota su nombre, estas alternativas permiten
combinar activos de renta fija y renta variable en cartera.
Lógicamente, el porcentaje o peso de cada uno, va a depender de la
estrategia del fondo y la decisión del Portfolio Manager.

> Dicho esto, la volatilidad de las carteras, suele ser más alta al del
resto de los fondos. En julio, puntualmente, la misma llegó a los 8.8 pp,
levemente por debajo de los 11 pp del mes anterior.

> Si hablamos de retorno, la recuperación del S&P Merval +
rendimientos positivos de la renta fija, permitió que el segmento gane
un 2,4%, en promedio en el séptimo mes del año. Un movimiento que
no parece, sin embargo, mantenerse en agosto (-1.9%) producto
básicamente del comportamiento de las acciones.

PN de la industria (en $mM).
$4,3  billones | 4% 

Flujo año Neto (en $mM).
$210.000 millones

Flujo Julio Neto (en $mM).
-$206.000 millones

millones

Información al 20-08-26



Renta
Variable

> A pesar de haber sostenido suscripciones netas positivas en el año
(sumando unos $27.600 millones solo en julio), los fondos de renta
variable mantienen un market share acotado dentro de la industria,
ubicándose en el orden del 2%.

> El séptimo mes del año resultó positivo en términos de performance. El
segmento registró una ganancia promedio del 4,3%, logrando revertir
la leve caída del 0,6% que había anotado durante junio.

> Su volatilidad, por su parte, cerró julio en la zona de 25%. Si bien
esto representa una mejora respecto al promedio del 30% observado en
el trimestre anterior, sigue superando de manera lógica a las estrategias
de renta fija, que se mueven cómodamente por debajo del 10%.

> El panorama para el octavo mes del año luce adverso, arrastrado por
un índice de referencia que anota una caída cercana al 10%. En este
escenario contractivo, ni los flujos (que registran salidas por $16.000
millones) ni los retornos promedio (-11.3%) logran mostrar hasta el
momento señales de recuperación.

Dato: S&P Merval 
2026 - 3,4 %

PN de la industria (en $mM).
$1,9 billones | 2% 

Flujo año Neto (en $mM).
$+73.000 millones

Flujo Julio Neto (en $mM).
$27.600  millones

Información al 20-08-26



CEDEARs

> Cabe recordar que este segmento aún mantiene una relevancia
marginal dentro de la industria local. Esto se explica,
fundamentalmente, por las restricciones regulatorias que limitan la
composición de sus carteras, debiendo concentrar sus inversiones
principalmente en activos de la región (LatAm).

> Durante julio, estos fondos anotaron un avance promedio del 5,8%,
logrando así su tercer mejor mes en lo que va del año. Sin embargo,
esta dinámica positiva se interrumpió en lo que va de agosto, donde
registran una caída promedio del 8.1%. En el año, igualmente, logran
mantener una suba de +10%.

> En cuanto a las métricas de riesgo, la volatilidad del segmento se
mueve en un rango elevado que oscila entre 18-20%, un nivel lógico
dada la naturaleza y exposición de sus activos subyacentes (CEDEARs).

Flujo acumulado (en $mM).
$-200.000 en lo que va del año

Información al 20-08-26

Fondo Común de Inversión Estrategia 2025 Abr-26 May-26 Jun-26 Jul-26 Ago-26 2026 Jul-26 Ago-26 Vol 30D
SBS Acciones Brasil Cedears 6,1% -9,2% -3,1% 8,4% -6,5% 12,2% 7.176     6.731     20,0   
Allaria Equity Selection CEDEARs 8,7% -10,7% 2,8% 5,8% -7,2% 14,3% 8.378     7.709     17,7    
Delta Latinoamerica CEDEARs 13,8% 4,8% -9,0% 1,5% 5,0% -8,2% 12,0% 2.036    1.874     19,4    
Compass Renta Mixta II CEDEARs 7,3% -10,1% 1,8% 4,0% -10,4% 7,1% 45.976  41.426   18,6    

Promedio FCI CEDEARs 13,8% 6,7% -9,8% 0,7% 5,8% -8,1% 11,4% 12.045  11.874   18,9    

Dispersión entre Max y Min 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 4,6%

Rendimientos PN (en $M)



Fondos
en dólares



Money
Market 

Dato: TNA PF USD a 
30 días | 1,25%

PN de la industria 
(en USD M).
USD 6,2  millones | 10%

Flujo año Neto
(en USD M).

USD 1.700 millones

Flujo Julio Neto 
(en USD M).
USD 117 millones

Información al 20-08-26

> A contramano de los fondos de liquidez en pesos -que acumulan tres
meses de rescates netos-, los Money Market (MM) en dólares
continúan sumando a su favor. Gracias a esta tendencia, hoy ya
concentran el 10% del market share de la industria, lo que representa
un patrimonio administrado en torno a los USD 6.200 millones.

> De hecho, durante julio, esta estrategia se posicionó como la tercera
categoría con mayores suscripciones netas dentro del universo en
moneda extranjera, compartiendo el podio con los fondos Hard Dollar y
las opciones de corto plazo. En concreto, captaron ingresos por USD 117
millones (lo que equivale a unos $171.600 millones al tipo de cambio
oficial).

> Al ser instrumentos diseñados para transaccionalidad y sin riesgo de
mercado, la performance de estos fondos avanza a un ritmo
marcadamente conservador. Se mueven con rendimientos mensuales
apenas por encima del 0% y acumulan un alza promedio del 0,6% en lo
que va del año.

> Las TNAs de referencia para este segmento oscilan actualmente
entre el 0,8%-1%. En línea con este rendimiento y dada la naturaleza de
los activos que componen las carteras, operan con una volatilidad
prácticamente neutra.



Renta Fija CP
Hard Dollar

Dato: TNA PF USD  a 
un año en torno al 4%

PN de la industria 
(en USD M).
USD 1,8 millones | 2%

Flujo Julio  Neto 
(en USD M).
USD 205  millones

Flujo año Neto 
(en USD M).
USD 760  millones

Información al 20-08-26

> Como una alternativa superadora para aquellos inversores que buscan
mayores retornos que la liquidez inmediata en dólares, pero
manteniendo un riesgo controlado (duration inferior a un año), los
fondos de Renta Fija Corto Plazo se posicionan como el vehículo ideal.

> Este segmento ha sido claramente favorecido en los últimos meses.
En julio, sin ir más lejos, se consolidó como la segunda opción más
elegida por los inversores capturando ingresos netos por alrededor de
USD 205 millones (equivalentes a unos $215.000 millones al tipo de
cambio oficial).

> En cuanto a la performance, en julio este segmento rindió un 0,3%
en promedio, manteniéndose en el rango mensual de entre 0,2-0,5%
que vienen ofreciendo a lo largo del año. Sin embargo, esta dinámica
podría verse interrumpida en agosto, donde los fondos no logran
despegarse del 0%.

> Sus TNAs de referencia oscilan actualmente entre el 3% y el 4%.
Este nivel dependerá de la estrategia específica que persiga cada fondo,
variando según su mayor o menor concentración en riesgo privado
(corporativo) o soberano.



> En un escenario donde la dolarización vuelve a ganar terreno y los
inversores buscan rentabilidad bajo un paraguas de menor riesgo
institucional, este segmento resulta claramente favorecido. Solo en julio
capturaron ingresos por unos USD 423 millones (cerca de $630.000
millones al tipo de cambio oficial), acumulando así suscripciones
netas superiores a los USD 2.400 millones (o $3,4 billones) en lo que
va de 2026.

> Al igual que en otras categorías, estos fondos actúan como vehículos
versátiles que se adaptan a distintos perfiles de riesgo según la
composición de su cartera. Principalmente, podemos identificar tres
estrategias: Soberanos, Corporativos y Balanceados.

> En términos de performance, julio resultó ser un mes magro para el
segmento en general, registrando un avance promedio del 0,5%. Al
desglosar el desempeño, los fondos Corporativos y Balanceados
lograron rendimientos por encima del 0,7%, a la vez que los Soberanos
quedaron más rezagados anotando apenas un 0,3%. En línea en todos
los casos, con su composición.

> La volatilidad del segmento cerró en 3,8 pp, ubicándose levemente
por encima de los registros de los meses previos. Ahora bien, un dato
es la duration: a diferencia de la renta fija discrecional en pesos (que
promedia poco más de un año), la gran mayoría de estas carteras en
dólares se posiciona en el tramo de 2 a 3 años.

> Mientras que, en cuanto a las TIRes de referencia, oscilan en un
amplio rango que va del 4% al 10%, dependiendo lógicamente del
mandato de cada fondo. Corporativo se ubican así entre 5.5|6.5%, los
soberanos se mueven entre 8-9%.

Renta Fija
Hard Dollar

Dato: EMBI Arg 2026              
-24 %

Información al 20-08-26

PN de la industria 
(en USD M).
USD 5,2 millones | 7%

Flujo Julio Neto 
(en USD M).
USD 423 millones

Flujo año Neto 
(en USD M).
USD 2.420 millones



> Este segmento agrupa a los fondos en dólares que mantienen un
alto grado de discrecionalidad en el armado de su cartera, teniendo
incluso la potestad de incorporar activos de renta variable. Dada esta
flexibilidad, su volatilidad suele ser superior a la de los fondos de Renta
Fija pura, como el spread entre fondos de mayor y peor perfomance.

> Durante julio la volatilidad de estas carteras, de hecho, se ubicó por
encima del 4,3%. Si bien el nivel se mantiene por arriba de otros
segmentos conservadores, representa una compresión importante frente
al promedio del 5% al 8% que venían registrando en los meses previos.

> En términos de desempeño, el retorno mensual de julio fue magro,
promediando un 0,4% (frente al 1,2% logrado en junio). Sin embargo, al
mirar la foto completa del año, acumulan una suba del 8,2%,
posicionándose cómodamente por encima del 6% que promedian las
opciones de Renta Fija en dólares.

Retorno Total
Hard Dollar

Información al 20-08-26



> A diferencia de las opciones anteriores, este segmento concentra sus
inversiones en activos de riesgo soberano y/o corporativo de países del
Mercosur y Chile (LatAm). Sin embargo, dependiendo del mandato
específico de cada fondo, algunas estrategias pueden incorporar una
porción de activos de riesgo local. Un último punto que suele afectar la
volatilidad de la estrategia.

> En cuanto al movimiento de sus flujos, el segmento registró ingresos
netos por USD 63 millones durante el mes analizado. Este impulso le
permitió consolidar una tendencia favorable y alcanzar un saldo positivo
acumulado de más de USD 380 millones en lo que va del año.

> En materia de performance, cerraron julio con una suba del 0,1%
(repitiendo exactamente el desempeño marginal que habían mostrado en
mayo y junio). Mientras que en lo que va de agosto, el retorno asciende
a 0,2%, llevando la ganancia acumulada en el año a la zona del 2% (lo
que los deja más de un punto porcentual por debajo de las estrategias
de corto plazo en dólares).

> Por su parte, su volatilidad se ubicó en la zona del 3%, muy similar al
promedio que se había observado durante el bimestre mayo-junio.
Ahora bien, en lo que respecta a las TIRes de referencia estas se
mantienen estables en torno al 4-5%, operando con durations que se
han estirado hasta los 4 años.

> Dato: Recordemos que este tipo de fondos suele operarse en CCL
(divisa), aunque algunas opciones también están disponibles en MEP (ver
cuadro adjunto). Es importante poder hacer esta distinción, no sólo en
términos operativos, sino por el efecto de la brecha cambiaria -según la
coyuntura-.

Renta Fija
LatAm 

Dato: EMBI LATAM 
2026 - 17.2%

PN de la industria 
(en USD M).
USD 2,2 millones | 3% 

Flujo año 
(en USD M).
USD 380 millones

Flujo Jul Neto 
(en USD M).
USD 60 millones

Información al 20-08-26
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financieros. PPI no efectúa declaración alguna, ni otorga garantía alguna, sobre la veracidad, integridad y/o exactitud de la información sobre la cual se basa este informe. El presente no constituye asesoramiento en inversiones. El receptor
deberá basarse exclusivamente en su propia investigación, evaluación y juicio independiente para tomar una decisión relativa a la inversión en valores negociables. PPI es un Agente de Liquidación y Compensación - Integral registrado bajo
la matrícula n° 686 y Agente de Colocación y Distribución Integral de FCI registrado bajo la matrícula n° 73, en todos los casos de la CNV.

Sabrina Corujo
Directora
scorujo@portfoliopersonal.com

EQUIPO DE FONDOS

Valentina Heredia
Team Leader de FCIs
vheredia@portfoliopersonal.com

Sofia Kolln
Analista de FCIs
skolln@portfoliopersonal.com

mailto:scorujo@portfoliopersonal.com
mailto:vheredia@portfoliopersonal.com
mailto:skolln@portfoliopersonal.com

	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20

