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> La foto del patrimonio de la industria de FClI suma unos $107
billones, mientras que la pelicula nos refleja una caida leve en el mes
(por el momento) y un crecimiento cerca del 40% en el aio.

> En cuanto a segmentos, los datos mas recientes muestran un
descenso -del 51% al 48% del patrimonio- de la liquidez en pesos
(T+0) en el afio, en un marco de tasas reales negativas, mientras
gana espacio el resto de las estrategias -en especial, Renta Fija-.

> Si lo que miramos es moneda, la migracion de los fondos en pesos
a dolares (mas alla del impacto del movimiento de las variables
financieras) es un dato. Actualmente, el 24% del patrimonio se
encuentra en FCls en moneda dura: 4 puntos porcentuales arriba
de la foto de dic-25, y ganando 7 pp si lo miramos a jul-25.

> Los flujos -una de las variables que mueve el AUM- explica
también esta tendencia en la preferencia por los USD. En concreto,
mientras el flujo de la industria total refleja rescates netos en lo que va
de agosto (en torno a $ 1.3 billones), los fondos en USD se mueven en
verde en el mismo periodo. Incluso, si miramos el afo, estos ultimos
suman mas de $7.6 billones (siguiendo la tendencia de
suscripciones netas del 2025).
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> Las estrategias mas favorecidas en el afio -en un marco en el que
se han ido sumando argumentos para la penetracion de los USD en
la industria (fin parcial del cepo, blanqueo, inocencia, etc)- fueron
los Money Markets en USD, que suman entre 9/10% del market share
y los segmentos de Renta Fija (otro 7% del PN). Acd, haciendo un
doble clic, destacamos tanto los de Corto Plazo, como las estrategias
mas largas. Los grandes perdedores, por ahora, los LATAM.

> Los rendimientos, por su parte, han acompaiado también en la
mayoria de los casos. Por arriba de la inflacion, en concreto y en el
ano, se mueven los FCIls CER -cumpliendo con su mandato de
cobertura- (+24.3% promedio) y en linea practicamente los Renta Fija
CP (19.7% en promedio). Como bonus track, se puede destacar los
Délar Linked (+5.7%), que casi duplican el movimiento del TC
oficial en lo que va del 2026.

> A su vez, en los FCIs en USD (y siguiendo la tendencia de los
flujos), los rendimientos acumulados promedio de 2.6% en los
Renta Fija CP y del 4.7% para los Discrecionales, resultan atractivos.
El por qué es simple: debajo del colchon también sufren una
desvalorizacion.

> Para un mayor analisis de cada estrategia -flujo, rendimiento,
volatilidad, patrimonio y tendencia-, recomendamos mirar el
informe completo.



Fondos
en pesos
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Money
Market Pesos

PN de la industria (en $mM).
$52 billones | 48%

Flujo Julio Neto (en $mM).

Flujo afio Neto (en $mM).
+4.5 billones

> Durante el séptimo mes del afio, los flujos del segmento estuvieron
marcados por una alta volatilidad, cerrando con rescates netos cercanos a

‘ -$500.283

los $500.000 millones. Este movimiento se explica, fundamentalmente, por la Rendimientos PN (en SM)

A B S Jul-26 ___Ago-26
necesidad de los inversores de capturar mayores rendimientos para sus Lombard Renta En Pesos : 1637876 1534341 09
posiciones en pesos a corto plazo. e e e

Fundcorp Liquide 33,8% 1,6% 205.365 152.297 09
Compass L»r:uv;e; 34,1% 1,5% 71.274 66.015 0,8
> Una' dina’[nica que va -aunque sea .gradualmente— reconfigurando la Max Money Market ——;j;?‘_——;g: e —o
industria. Asi hoy los AUM en T+0 se ubican en torno a los $52 billones y Apha Pesos 2% 7% 170164 ae0RRA] 07
provoco, finalmente, que el market share de los fondos Money Market 1AM Anorro Pesos 34.5% 7% s89.508  669.432 08
. . Schroder Liquidez 30,6% 1,6% E 169.314 164.499 08
cedlera por debalo del 50% (48%)' S;S’ineo'rvolesss 32,3% 16% X 274.465 313.679 0,8
MAF Money Market 32,7% 15% ? E 89.590 146.491 08
Galileo Pesos 32,7% 1,5% ; 5 25.636 24.313 0,7
> En cuanto al retorno directo, sin cambios en la tasa lde_ poh’ti_ca monetaria, el e — e e e ; e
desempefio de estos fondos se mantuvo lineal en el Ultimo trimestre. Con un Argonturas Liguides 5% 1% 8% 12 14 10% 9% el 07
rendimiento mensual en torno al 1,4% y 1,5%, siguieron perdiendo contra Novus Liquidez 30,6% 14% 13% 1a% 1% 10% 13,0% Tasmz  sese7 08
A .z .z Gainvest P 32,0% 1,5% 1,3% 1,4% 1,4% 1,0% 13,1% 72114 88.090 0,7
unainflacién que promedio el 2%. Wica a0 Vo o S s BEGEE v o BRI fori 3048 o
Fima Premium 31,1% 1,5% 1.3% 14% 1,3% 0,9% 13,0% 0,8
. ” - o@r o . Delta Pesos. 31,3% 1,5% 1,3% 1,4% 1,3% 0,9% 12,5% 1.231.140 1.166.546 0,7
> Es una dinamica que dificilmente se revierta durante agosto, donde PloniroPeted’_ 32,9% 15% 13% 14% 13% 1,0% 13.2% ST
. . . . ofingen Pesos Ya 28,9% 1,3% 1,2% 14% 1,3% 1,0% 12,1% . A
hasta el momento acumulan un 0,7%, con TNAs indicativas se ubican Plonero Pesos Plus 31,9% 15% 13% 1.4% 1.3% 1.0% 131% 2028804 2804570 08
entre 17% y 19% -practicamente sin cambios respecto al rango promedio del T e s R 25 4 e s Lo e
mes pasado-. Blacktoro Pesos oas% 4824 5775 -
P FCIT+0 _ 325% 15% 14% 1,5% 1,4% 1,0% 13,6% 951.559 915.442 08
> Su volatilidad se ubica en la zona de 0.8%, en linea con los Ultimos meses, Datos generales
mientras que el spread de rendimientos cerré por debajo del promedio de los Dispersion entre Max y Min 6.4% 0.4% 0.3% 0.4% 0.3% 0% 34%
ditimos tres meses (0.3% contra el 0.4% promedio). ThiA promecio EE1 MM Lo S o B A
TNA promedio TM20 22,80% 218% 211% 21,4%
TNA promedio Badlar BP 22,50% 21,4% 20,7% 21,0%
Volatilidad promedio 14 09 08 08
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Informacion al 20-08-26

Dato: TNAPF $ a

30 dias 18%




Renta Fija T+0
JRente Fi

(Leca pS) PNdela i|ndustria (en $mM). Flujo Julio Neto (en $mM). Flujo afio Neto (en $mM).
$1 billon | 1%  -s15.408 +100.000 millones
> Este segmento ofrece liquidez diaria (T+0), pero se diferencian de los
Money Market (MM) al incorporar activos con riesgo de mercado. En
lineas generales, destinan entre un 50% y un 90% a letras (LECAPs, Rendimientos PN (en SM)
LETAMs, etc) y liquidez (FCI MM, plazos fijos, cauciones). Ademds, ‘""““’s"’" TN TN T e ez e
existen alternativas dentro del segmento que asumen un riesgo mayor, IAM Renta Crecimiento Minorista 7 2a% 2% 1% | 17% o % [NAAZZIEN 125501 1
PN Max Dinamico Minorista 21% 2,3% 1,8% 16% A2R [ 108% 51.568 53.480 14
posicionandose en bonos cortos. Adcap Ahorro Dinamico Minorista 18% 17% 18% 18% 1% _ A 29.930 16.937 0,9
Delta Performance __Min 21% 1,9% 1,7% 1,6% 1,1% 30.103 31.120 1,8
. . . IEB Ahorro Plus - 1,9% 1,9% 1,8% 1,6% 11% 79.214 102.228 11
> Mantienen una duration corta y acotada, promediando entre los 0.1y Argenfunds Renta Mixta Minorista 37,1% 22%  2,3% 16% 15% 11% 51.876 71.494 14
& ili o, Allaria Dindmico lll Minorista 38,6% 1,7% 1,8% 16% 15% 11% 57.237 49.529 18
02' a.nos' No ObSta!“tel Ia VOIatIIIdad de Ia c‘artera ronda el 1‘14"'/01 SBS Pesos Plus Minorista 37,2% 1,8% 2,0% 1,6% 1,5% 11% 31.4n 36.421 12
practicamente duplicando la de los MM debido a la composicion Schroder Crecimiento 3 Minorista 408% 21%  W25% 17% 1,5% 10%  |IESOOREN 35.259 27.505 14
mencionada Balanz Performance I Minorista 35,2% 2,0% 1,5% 11% 18,7% 120.633 117.108 Al
. IEB Multiestrategia V Minorista 35,1% 22% 14% -0,3% 19,3% 32.314 23.863 20
Compass Renta Mixta lll Minorista __20% 7% 1,5% 1,4% 0,8% 15,8% 3.632 3.982 -
L . . MegaQM Balanceado Minorista 375% SN 2.2% 19% 14% 0,8% 19,8% 64.284 61.677 2,0
> En cganto ala qm.am|ca de los flujos, se observa una clara tendencia FOIRFT+0 3.9% 20%  21% 1% 15% _ 09% 18.3% 55077 53.824 4
decreciente. En julio los rescates netos alcanzaron los $15.400 P LT,
millones (profundgando la dlnan‘!u?a de junio), mientras que en lo que Biaparsiboentre: ey ik A% GE% AW Ak oa% s T
va del mes los rojos ya se posicionan por encima de los $54.000 Difersnclel con M /X 08X 02X 02% O X 7%
N olatilida s : 8 8
millones. TNA Promedio RF T+0 254%  242%  250% 26,1%
> Cerraron julio con un retorno directo promedio del 1,5% y acumulan
un 0,9% en agosto, ubicandose sélo levemente por encima de los
fondos de liquidez. No obstante, sus TNAs indicativas oscilan entre el Informacion al 20-08-26
23%y 26%, superando el rango del 18%/19% que ofrecen los MM Dato: Rendimiento

Lecaps a un afio 27%
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Renta Fija
corto plazo

> Con el objetivo de capturar mayores rendimientos, estos fondos
resignan liquidez e incrementan su participacién en activos con riesgo de
mercado. Dentro del segmento, coexisten distintas estrategias:
Corporativos (con mayor ponderacion de deuda privada), CER (con més del
60% en este ajuste) y Balanceados (entre diferente ajustes y riesgo de
crédito).

> A diferencia de los otros segmentos analizados, sostiene una racha
ininterrumpida de suscripciones netas positivas desde febrero. Solo
durante julio lograron captar unos $286.000 millones, mientras que en lo
que va de agosto ya acumulan cerca de $44.000 millones.

> En cuanto a rendimientos, esta estrategia promedié en el séptimo
mes del aflo 1,6%, aunque cayendo respecto al 2.6% promedio mensual
del primer semestre. Al desglosar por subsegmentos, los corporativos
rindieron levemente por encima (1,8%), y el resto (LECAPs, CER vy
Balanceados) se movid en la zona del 1,6%. Ya en agosto, la suba
acumulada se ubica en la zona del 0.8%, y acumula en el afio una ganancia
del orden del 20%.

> Un dato destacable es la compresion del spread entre el fondo de mejor
y peor desempefio que cayd a un punto -y mantiene una tendencia
decreciente mes a mes-. En cuanto a las métricas de riesgo, operan con
una duration de 0,4 y una volatilidad que se ubica en torno al 1,5% -
similar a la estrategia de RF T+0-..

> Por ultimo, si hablamos de TIRes de referencia, estas se colocan en un
rango promedio de entre el 23% y el 30%, dependiendo del mandato de
cada fondo. A modo de referencia, las carteras corporativas promedian
una TIR del 25,8%, y las balanceadas en la zona del 26,6%.
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PN de la industria (en $mM).

Flujo Julio Neto (en $mM).

Flujo afio Neto (en $mM).

$9,5 billones | 9% $43.000 $2,4 billones
Rendimientos PN (en SM)
Jul-26
Allaria Ahorro Plus Z 16,9% 180.460  197.220 12
Gainvest FF T _197% 157.100 173.525 10
tion Renta Fija 2,0% 19% 1,0% 19,5% 93.41 92452 08
15% 19% % [ 230% 78,626 87.520 14
12% 18% 07% 239% 482487 468.340 15
16% 18% 1.0% 17,9% 204064  204.420 X
20%  18% 125.021 129511 10
1,8% 18% o 13% 3.266 2.966 1,0
2,0% 18% 67.566 61.813 20
1.9% 18% 38799 37.067 07
1AM Renta Plus 19% 18% 59.863 55.829 29
MAF Ahorro 15% 18% n.777 11.500 17
Pionero FF 2000 18% 49.846 51.074 24
I apital Ahorro 17% 18% 727.867 721429 14
tio Ahorro Plus Arg 16% 17% 45382 46.451 16
racma Renta Ahorro 19% 17% 17.125 13.024 21
19% 17% 18.252 17.747 09
18% 17% 32786 32349 14
17% 17% 31.019 30.405 14
18% 17% 129985  m2.182 09
° 8% 1% 36.553  39.636 2,
Delta Ahorro 18% 17% 301170 317.809 ]
Max Ahorro Pesos 18% 17% 45117 48.058 14
CMA Proteccio 20 6% 1.612 11.345 12
Fima Ahorro Plus 1,6% 16% 763.089 760.009 14
Fima Ahorro Pesos 17% 1,6% 772547 731517 12
ho 16% 16% 217.253 203616 16
Argenfunds Ahorro Pesos 17% 16% 936 850 17
Supergestion Mix VI 1,.7% 16% 13
Toronto Trust Renta Fija 2,0% 16% 70.280 61.419 14
Wise Capital Saving 15% 16% 13.401 11.200 08
Pinero Patrimonio | 9% 1,7% 15% 141,219 121.229 16
33% DGR 22% 15% 31.530 23.592 26
16% 15% 13.623 14.369 19
Gainvest Renta Fija 18% 15% 81 819 1M
AdCap Pesos Plus 17% 14% 76.468 74.867 17
Compass Ahorro 15% 1,4% 37332 36,887 20
t 16% 1.4% 21.082 25.056 14
13% 13.456 11556 23
18% 13% 10.286 7.230 19
15% 1.1% 48.277 54178 17
1,6% 10% 1.855 1917 -
0,4% 7.230 6.508
FCIRF CP 38.4% 2,4% 23% 18% 16% 08% 19,7% 144321 141700 5
Datos generales
Dispersién entre Max y Min 28,8% 17% 2,0% 12% 16% 2,0% 7.9%
Diferencial con MM 38,4% 0,8% 0,9% 0,3% 0.2% -0,2% 61%
Volatiiidad promedio 27 17 15 15
TIR promedio 26,3% 25,7% 25,3% 26,5%

Informacion al 20-08-26

Dato: TNA PF $a un
afo 22%

O




CER
(Inflacion)

PN de la industria (en $mM). Flujo Julio Neto (en $mM). Flujo afio Neto (en $mM).

$2,8 billones | 3% -$99.183 millones $998.000 millones
> Estos fondos concentran su posicionamiento en la curva de
instrumentos con ajuste CER, consolidandose como la opcidén por
excelencia para buscar cobertura frente a la inflacion.
Rendimientos PN (en SM)

Fondo Comiin de Inversién rategia®

> Si bien el segmento fue uno de los grandes beneficiados por los flujos

Gainvest Balanceado
Galileo Multimercado Il

38,6%

| 2026 | Jui-26 Ago-26 Vol 30D
_258% 1

12.151
30.438

13.719
31.046

4

a su favor durante gran parte del afio, la presion sobre el tipo de cambio e et Neh i
hizo que julio cerrara con rescates netos por $100.000 millones (la e i i 32
primera salida neta del afio). Sin embargo, este movimiento parece e 2 ST .
transitorio y comenzé a revertirse en agosto, donde vuelven a registrar D R Bt o o S 2
suscripciones netas por unos $60.000 millones. e ey 4
Lombard Abierto Plus CER Corto 241% 83.696 86.200 27
. o e . . . Pionero Renta 233% 54.594 51.208 33
> En cuanto al retorno directo, en julio volvieron a subirse al podio con Max Renta Fia 21,2% 22329 20715 28
. o, o, . . Delta Retomo Real 26,0% 24.208 24510 25
un avance promedio del 1,8% (superando el 1,4% de junio). No obstante, Pionero Renta Balanceado 2269 12788 120764 19
, . o . Consultatio Deuda Argentina 26,2% 206.661 220919 25
esto no alcanzé para ganarle al coeficiente CER (que cerrd con subas AdCap Cobertura 23,5% 38,556 37.067 30
cercanas al 2%) y quedd bastante lejos del 3,4% mensual que promediaron N B ek o eos 76
entre enero y mayo, época en la que sf lograban retornos reales positivos. e T > e
En tanto, en lo que va de este mes, pierden un 0.2% del 0.5%; aunque e e o R =
en el afio consiguen positivos por un +24% (por arriba del poco menos Promedio FE1CER T 22% % 1a% 1% 02X 243% BT a8 25
20% de la inflacion). Datos generales
Dispersion entre Max y Min 27,8% 18% 34% 1.2% 7.4%
. . , . Diferencial con RF CP 17% -0,1% 1,3% -0,4% 4,6%
> A diferencia de lo que ocurria meses atras, y dada la oferta actual de Osreral Son 27% 14% 125 378 Jox 186%
bonos en la curva, la duration promedio ya supera el afio (quedando muy Diferencial con CER 09% 07% -11% -0.2%
f e TIR promedio CER+0,55% CER+09% CER+0,6% CER+51%
pocas opciones cortas). Esta extension en los plazos eleva la P
llidad promedio 6,4 42 28 29

sensibilidad de la cartera y mantiene la volatilidad en la zona del 2,9%,
casi 1,5 puntos porcentuales por encima de las estrategias de renta fija
mencionadas anteriormente.

> En un contexto donde la curva presenta pendiente positiva, pero aun
convalida tasas reales negativas en el tramo corto, las TIRes de
referencia para estos fondos se ubican, en promedio, en el nivel de CER
+5,1%.
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Informacion al 20-08-26

Dato: Inflacion

acumulada 2026 19.3%



Délar Linked

. r PN de la industria (en $mM). Flujo Julio Neto (en $mM). Flujo afio Neto (en $mM).
(Devaluacion) $1,7 billones | 2% $32.306 millones & “s43.000

> La demanda por cobertura cambiaria (Ddlar Linked) retomé impulso de

manera incipiente en mayo, y sostuvo su atractivo hasta julio, mes en el

que registro suscripciones netas por $32.000 millones. Este movimiento

estuvo impulsado por el comportamiento del TC oficial, que anoté un T -

avance del 5% en el mes, consolidando la tendencia alcista observada en s Piiae s M e e L e et )

34144 34.107 32

junio (+1,4%). Un escenario cambiario que favorecié a las estrategias 2T sox 7887 w83
(marcando en julio, el cuarto mes consecutivo con rendimientos 17 43 804 S0 s
positivos), aunque el desempeiio promedio fue de apenas +0,2%.. L 7230 47
woel w0 68
> Un dato clave del mes, sin embargo, es la brecha de rendimiento entre B eer o2
los distintos fondos que superd los 4 pp (con opciones arriba del 1% y E — —
otras en terreno negativo). Una evidencia que, aunque el objetivo de T 7S
cobertura sea el mismo, pueden existir diferentes sub-estrategias. w02 gigom o
131 146.41 56
234333 225; 5,1
. - . : 1
> De hecho, los mejores retornos vinieron por el lado de las opciones 42 23008 g —
Soberanas (carteras con mas del 60% en riesgo soberano Doélar % s S 3
Linked/Dual/Hard Dollar) que avanzaron un 1,4% en promedio. Mientras s ST o —o
que los fondos Corporativos y Sintéticos lo hicieron con sdlo 0,3%, y los o e S N
Balanceados con apenas 0,1%. Eain aan . Rl
Promedio FCI DL 37,4% 0,8% 19% 51% 0,2% -0,3% 57% 35.664 33.764 58
o . . . s D: 1!
> La volatilidad, por su parte, experimentd una marcada compresion slosgenerales
P o, o, . Dispersion entre Max y Min 52,2% 8,0% 2,6% 3,5% 43% 2,7% 20,1%
ubicandose en el 5,8% (cayendo respecto al 7-8% registrado en los meses Diferencial con RF CP A% 04%  33% 4% % 14,0%
H Diferencial con CER -1,4% -18% 3,7% -16% -0,1% -18,6%
preV|OS)' Var A3500 -0,1% 21% 52% 0,4%
Diferencial con A3500 0,9% 0,2% 0,1% 0,2%
.. . TIR promedio DL+5% DL+47% DL+5% DL+52%
> Para cerrar, las TIRes del segmento continian en terreno positivo, Volatiidad promedio 88 70 60 58
ubicandose en torno a DL + 5,2% (en linea con la dinamica de los ultimos
meses). De cara a agosto, el panorama luce mas desafiante: en una
coyuntura donde el tipo de cambio oficial no muestra grandes Informacion al 20-08-26
sobresaltos, no se observan catalizadores que puedan impulsar los Dato: TC oficial BCRA
flujos ni los retornos, una foto que no parece que vaya a cambiar en el 3500 2025 + 2%

muy corto plazo.
.
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Renta Fija
Discrecional

> Gracias a un manejo dinamico y activo de la cartera -que permite
combinar diversos riesgos y clausulas de ajuste dentro de la renta fija-,
los fondos discrecionales se posicionan como una alternativa ideal
para perfiles moderados que busquen una gestion tactica y flexible
que optimice la relacion riesgo-retorno dentro de la curva.

> Al igual que en los segmentos anteriores, la composicion de la cartera
permite subdividir esta categoria en tres grandes estrategias:
Corporativas, Sub-soberanas 'y puramente Discrecionales (o
Balanceadas).

> En términos de performance, julio resulté ser un mes magro,
arrojando una ganancia promedio del 1,5%. Al desglosar por
estrategia, los fondos corporativos lograron destacarse y liderar los
retornos (+1,9%), seguidos por los discrecionales (+1,2%) y, por
ultimo, los sub-soberanos (+0,9%). Incluso lo que va de agosto se
presenta también como un mes complejo con +0.3% a mitad del mes

> La brecha de rendimiento entre el fondo con mejor y peor
desempeiio se mantuvo amplia, ubicandose en el orden de los 6 pp,
mientras que la volatilidad del segmento promedié un 4,1%. En ambos
casos, las métricas se movieron en niveles muy similares al promedio de
los meses previos. De hecho, si bien en el afo la suba acumulada
promedio es del 17%, se pueden encontrar estrategias con +28% y otras
en la zona de 9-15%.

> Mantenemos la vision de que estos fondos representan una opcion
atractiva como herramienta de diversificacion, siempre teniendo en
cuenta que la ecuacion riesgo-retorno dependera del mandato y la
estrategia especifica de cada fondo.
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PN de la industria (en $mM).
$5,3 billones | 5%

1

Flujo Julio Neto (en $mM).

$62.500 millones

Flujo afio Neto (en $mM).
$880.000 millones

Rendimientos PN (en SM)
2025 ] 2026 ]
Aliaria Agro Agro 437% 3.260 972 -
Balanz Soja Agro i X 3.858 3.331 m
Consultatio Multiestrategia RF Discr 42,1% 4371 4.366 18
Balanz Performance lil RF Cop 38,8% 36.183 35975 6.6
Adcap Financiamiento MeGra RF Cop 26.149 18.056
Compass Opportunity RF Cop 35,6% 25.708 25.902 27
MegaQM Performance RF Discr 39,3% 919 808 25
MegaQM Renta Mixta RF Discr 40,6% 9.849 9.250 20
Alpha Planeamiento Conservador RF Discr 40,7% 22.785 21,042 25
Superfondo Renta $ RF Discr 38,0% 288744 246.346 27
MegaQM Provincial RF Sub Sob 26,3% 454 416
ST Retorno Total RF Discr 44,4% 148 13 15
Novus Performance (House View) RF Discr 418% 42,984 39.873 29
Galileo Estrategia RF Discr 25,7% 7.386 7.246 24
MAF Renta Balanceada RF Sub Sob 47,1% 8.523 8.420 46
Pionero Capital RF Discr 331% 28.132 26.652 30
Consultatio Balance Fund RF Discr 381% 232202 230481 27
AdCap Renta Fija RF Discr 30,9% 7.565 7.510 18
CMA Estrategia Pesos RF Discr 3.802 3.561 24
Balanz Long Argentina RF Discr 24,6% 40.093 36.537 93
Schroder Argentina RF Discr 49,8% 74.315 74.991 36
Delta Federal | RF Sub Sob 35,9% 16.265 16.399 39
MegaQM Performance Il RF Discr 36,8% 489 492 40
Galileo Renta Fija RF Discr 40,4% 24.938 21.497 48
Toronto Trust RF Discr 35,7% 22.891 19.099 33
Delta Renta RF Discr 15,5% 9.497 9.109 38
Wise Capital Corporate Treasury RF Discr 20,681 19.017 18
Toronto Trust Renta Fija Plus RF Discr 38,4% 304.414 40
$BS Retomo Total RF Discr 41,3% 9.409 7.980 80
Compass Renta Fija IV RF Sub Sob 36,0% 25.202 25.498 53
SBS Estrategia RF Cop 35,3% 3.991 3.976 57
Blacktoro Retorno Total RF Discr 5.434 -
Promedio FCI RF Disc 37.7% 21% 2.7% 2,4% 40.937 _ 37.608 a1
Datos generales
Dispersién entre Max y Min 57,6% 7.2% 3% 61% 6,0% 7.7% 25,6%
Diferencial con CER -2,4% -0,2% -0,9% 11% -0,3% 0,5% 7,2%
Diferencial con DL 0,3% 1,3% 0,8% 2,7% 13% 0,6% 3%
Volatilidad Promedio 54 43 35 40

Informacion al 20-08-26



Renta
Mixta

> Como bien lo denota su nombre, estas alternativas permiten
combinar activos de renta fija y renta variable en cartera.
Légicamente, el porcentaje o peso de cada uno, va a depender de la
estrategia del fondo y la decision del Portfolio Manager.

> Dicho esto, la volatilidad de las carteras, suele ser mas alta al del
resto de los fondos. En julio, puntualmente, la misma llegd a los 8.8 pp,
levemente por debajo de los 11 pp del mes anterior.

> Si hablamos de retorno, la recuperacion del S&P Merval +
rendimientos positivos de la renta fija, permitio que el segmento gane
un 2,4%, en promedio en el séptimo mes del afo. Un movimiento que
no parece, sin embargo, mantenerse en agosto (-1.9%) producto
basicamente del comportamiento de las acciones.

ppi

PN de la industria (en $mM).
$4,3 billones | 4%

Flujo Julio Neto (en $mM).f
-$206.000 millones

¥

millones

Flujo afio Neto (en $mM).
$210.000 millones

Rendimientos PN (en $M)
TT Argentina 2021 T+1 26,0% -2.1% 2,5% 9.977 9.242 14,4
1AM Renta Mixta T+l 15,0% i . 44% 6,7% 896 980 18,2
Alpha Planeamiento Dinamico  T+1 26,0% -0,8% 5,6% 0,8% 3% -6,1% 6,3% 6.538 5.835 25
Conosur Visus Tol -22% RGN eRIN  30% -8,6% 17% 10.636 9701 184
Supergestion T+l 39,6% 11% 39% 2,0% 2.9% -2,3% 10,7% 9,107 77
sBS T+1 19,9% 09% 31% 2,2% 2,8% -34% no% | 0732 66
Pionero Renta Mixta | T 3,7% 0,0% 70% 2,8% -66% _ __106% 23122 ns
Alpha Planeamiento Equilibrado  T+1 338% 1,0% 36% 1,3% 2,5% 2,7% 14,4% 10.153 56
Pionero Recovery T+ 29,8% 74% O 5% 2,4% 93%  __-61% 4.842 189
MegaQM Retomo Total T4 33,4% 2,2% 2,8% 11% 2,4% -0,5% 19,6% 829 28
Dracma Balanceado T+l 42,3% 0.8% 34% N 23 -5,5% 5,2% 8.050 -
Allaria Estrategico T+1 17,5% -2,3% 1% 0,1% 18% 52% 14% 387 125
Balanz Retomo Total T4 39,3% 1,0% 20%  NDSOIN  1.7% -2,5% 12,5% 25530  24.690 53
Delta Gestion Vi T 162% 1,6% 4,7% 2,0% 14% ___ -20% 16,6% 5.065 4.849 49
Allaria Diversificado To1 32.4% 32575 37.200 82
Parakeet Multimercado T+1 18% 2,5% 17% 1,3% -1,6% 17,3% 7.899 7.460 48
Wise Capital Multistrategy T+1 0,3% 34% 0,3% 1,2% -0,3% -7.8% 9.640 9.421 4.2
Delta Multimercado| T 15,0% 15% 42% 2,6% 0,9% 2,3% 15,2% 9.959 9563 a7
Fima Mix Il T+2 26,1% 35% 1,8% 09% 0,9% 2,0% 3.7% 8.582 8.420 80
Promedio FCIRM 30,4% 07% 42% 1.3% 2,8% 1,9% 9,3% 14232 13784 88
Dispersion entre Max y Min 58,2% 136% 8,8% 8,5% 3,9% 211% 32,7%
Volatifidad Promedio 94 89 n 88
Riesgo Pais (-) -81% -131% -13,6% 2%
S&P Merval -5,5% 1,8% -01% 43%

Informacion al 20-08-26



Renta
Varia ble PN de la industria (en $mM). Flujo Julio Neto (en $mM). Flujo afio Neto (en $mM).
$1,9 billones | 2% $27.600 millones $+73.000 millones

> A pesar de haber sostenido suscripciones netas positivas en el aiio
(sumando unos $27.600 millones solo en julio), los fondos de renta
variable mantienen un market share acotado dentro de la industria,
ubicandose en el orden del 2%.

Rendimientos

PN (on SM)
Fondo Comun de Inversion Estrategia Jul-26 Ago-26

> El séptimo mes del afio resultd positivo en términos de performance. El A 2 - 3% on  sos  7aa
. - . . o, . Galileo Acciones RV + Cedears 13.980 10315 213
segmento registré una ganancia promedio del 4,3%, logrando revertir Ganvest Renta Variable AV + Cedears 3% 21,369 19153 197
. o , . . Superfondo Acciones RV + Cedears DS e 230
la leve caida del 0,6% que habia anotado durante junio. parkoet Coptl s . L wll AT
alue V + Cedears -2, X .. 3
. - . Seoder Remt Varte AU B0 san s 2
> Su volatilidad, por su parte, cerro julio en la zona de 25%. Si bien Novus Renta Variable 1756 10442 279
. . o Lombard Acciones Lideres RV ¢ Cedears -5,6% 20520 1815 254
esto representa una mejora respecto al promedio del 30% observado en Esons Gk Saicln___ ¥ < Cacess BN s cesy. a2
el trlmestf:? anterior, sigue SUp’erandO de manera |Og.|Ca a Iasoestrateg|as ;2:33“:2’3:;3:"""3 A 5113?; A sa242 ggg
de renta fija, que se mueven comodamente por debajo del 10%. Deta dcciones__ o e 1613 o780
F iones Ar ina RV = 2
B Rolex 0 Rem voriale v s sy a0 208
> El panorama para el octavo mes del afio luce adverso, arrastrado por T ST T E R
un mdnqe de refergncla que anc_:ta una caldg cercana al 10%. En este Plonero Acclones o 22 48780 a0 i
escenario contractivo, ni los flujos (que registran salidas por $16.000 e Acchnes e e s e 0o
. . . rfondo Renta Varia E [ anam iee73 2
millones) ni los retornos promedio (-11.3%) logran mostrar hasta el Supertondo Renta Varisble o 58% T —2a
momento sefiales de recuperacion. e e el 5 P G e
CMA Acciones RV + Cedears -4,5% 9.079 7.658 194
Alpha Acciones RV -74% 34.950 31146 250
Toronto Trust Multimercado RV -89% 8.702 7.536 239
Wise Capital Equity RV -217% 3570 3.202 124
Promedio FCIRV 16.2% -52% 104% -0.6% 43% -1n.3% -48% 49.398 43.013 248
Dispersion entre Max y Min 40,6% 5,0% 10,9% 5,8% 58% 6.9% 28,4%

S&P Merval -5,5% ns% -0,1% 43%

Diferencial con S&P Merval -0,3% 14% 0,5% 0,0%

Volatiidad promedio 245 314 341 248

Informacion al 20-08-26

Dato: S&P Merval
2026-3,4 %
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ICEDEARS

> Cabe recordar que este segmento aun mantiene una relevancia Rendimientos N (on $M)
. . . . ndimien n

marginal dentro de la industria local. Esto se explica, [ 2025 | Abr-26  May-26 Jun-26 Jul-26 _Ago-26 | 2026 | Jul-26 Ago-26 ] ol 300}

PPN . P SBS Acciones Brasil Cedears 6,1% -9.2% -31% 8,4% -6,5% 12,2% 7.176 6.731 20,0
fundam?n.t,almente' por las restrlcc!ones regulatorias que' Ilmltan la Allaria Equity Selection CEDEARs 8,7% -10,7% 2,8% 5,8% -7,2% _[A48%) 8378 7709 17,7
composicion de sus carteras, debiendo concentrar sus inversiones Delta Latinoamerica CEDEARs _ 13,8% 4,8% -9,0% 15% 5,0% -8,2% 12,0% 2.036 1.874 19,4
principalmente en activos de la regién (LatAm). Compsss Renta M CEDRARE A A ————

Promedio FCI CEDEARs 13,8% 6,7% -9,8% 0,7% 5,8% -8,1% 1,4% 12.045 11.874 18,9
> Durante julio, estos fondos anotaron un avance promedio del 5,8%, Dispersién entre Max y Min TeRASE . AS% SR K ask
logrando asi su tercer mejor mes en lo que va del aifo. Sin embargo,
esta dinamica positiva se interrumpié en lo que va de agosto, donde
registran una caida promedio del 8.1%. En el afio, igualmente, logran
+109

mantener una suba de +10%. Informacin al 20-08-26

> En cuanto a las métricas de riesgo, la volatilidad del segmento se
mueve en un rango elevado que oscila entre 18-20%, un nivel I6gico
dada la naturaleza y exposicion de sus activos subyacentes (CEDEARS).
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Money

PN de laindustria Flujo Julio Neto Flujo aiio Neto
Market (en USD M). (en USD M). (en USD M).
USD 6,2 millones | 10% USD 117 millones USD 1.700 millones
> A contramano de los fondos de liquidez en pesos -que acumulan tres
meses de rescates netos-, los Money Market (MM) en ddlares
P . . Rendimientos PN (en USD M)
continian sumando a su favor. Gracias a esta_tendencla, hoy ya
concentran el 10% del market share de la industria, o que representa Adcap Ahorro Dolares ; 254 263 0,07
H i ini i SBS Liquidez USD 1,6% 0,1% 0,08% 0,09% 0,09% 0,06% 0,7% 36 42 0,06
un patrimonio administrado en torno a los USD 6.200 millones. N T oo onex oI 4 = = >
MegaQM Liquidez USD 1,8% 0,1% 0,07% 0,09% 0,08% 0,05% 0,7% 384 40m
o pe . . . - Gainvest Délares Premium 0,1% 0,06% 0,08% 0,08% 0,06% 0,5% 6 8
> De he(fhol durante julio, esta _eSt_rateg|a Se posiciono como _Ia tercera Toronto Trust Money Market USD 1,2% 01%  005% 006% 006% 0,04% 0,5% 63 62 =
categoria con mayores suscripciones netas dentro del universo en Balanz Money Market USD 1,7% 01%  006% 008% 006% 004% 07% 537 500 0,04
2 H H Pionero Money Market Dolar 14% 0,0% 0,04% 0,06% 0,06% 0,04% 0,5% 498 512 0,04
monedg extranjera, compartiendo el podio con Ios'fondos Hard Dollar y Do £ o oX MG o O G oc% MU =M 0 05% oox 7 e 00a
las opciones de corto plazo. En concreto, captaron ingresos por USD 117 Allaria Dlar Ahorro _ 15%  01%  005% 006% 005% 004% __ 05% 327 329 0,03
H H i i H Superfondo Ahorro en Délares 0,0% 0,03% 0,05% 0,05% 0,04% 0,5% i A 1. 0,03
mfl'llc')nles (lo que equivale a unos $171.600 millones al tipo de cambio stk w2 BT R B R o
oficia ) FCIT+0 USD 1,7% 0,06% 0,06% 0,07% 0,07% 0,05% 0,6% 278 284 0,04

Datos generales

> Al ser instrumentos disefiados para transaccionalidad y sin riesgo de o ,

r dO |a erformanCe de eStOS fondos avanza a un ritmo Dispersion entre Max y Min 1,4% 0,10% 0,09% 0,10% 0,09% 0,06% 0,75%
merca ! p . . TNA promedio FCI MM USD 0,8% 0,9% 0,8% 0,8%
marcadamente conservador. Se mueven con rendimientos mensuales Volatilidad promedio 01 0,1 01 004
apenas por encima del 0% y acumulan un alza promedio del 0,6% en lo
que va del afo.

Informacion al 20-08-26

> Las TNAs de referencia para este segmento oscilan actualmente
entre el 0,8%-1%. En linea con este rendimiento y dada la naturaleza de @ Dato: TNA PFOUSD a
los activos que componen las carteras, operan con una volatilidad 30 dias | 1,25%

practicamente neutra.
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Renta Fija CP
Hard Dollar

> Como una alternativa superadora para aquellos inversores que buscan
mayores retornos que la liquidez inmediata en ddlares, pero
manteniendo un riesgo controlado (duration inferior a un afio), los
fondos de Renta Fija Corto Plazo se posicionan como el vehiculo ideal.

> Este segmento ha sido claramente favorecido en los ultimos meses.
En julio, sin ir mas lejos, se consolido como la segunda opciéon mas
elegida por los inversores capturando ingresos netos por alrededor de
USD 205 millones (equivalentes a unos $215.000 millones al tipo de
cambio oficial).

> En cuanto a la performance, en julio este segmento rindié un 0,3%
en promedio, manteniéndose en el rango mensual de entre 0,2-0,5%
que vienen ofreciendo a lo largo del afio. Sin embargo, esta dinamica
podria verse interrumpida en agosto, donde los fondos no logran
despegarse del 0%.

> Sus TNAs de referencia oscilan actualmente entre el 3% y el 4%.
Este nivel dependera de la estrategia especifica que persiga cada fondo,
variando segun su mayor 0 menor concentraciéon en riesgo privado
(corporativo) o soberano.

ppi

PN de laindustria Flujo Julio Neto Flujo aiio Neto

(en USD M). (en USD M). (en USD M).

USD 1,8 millones | 2% USD 205 millones USD 760 millones

Rendimientos PN (en USD M)

[Fondo ComindeInversion _____Resc.] 2025 | Abr-26 _ May-26 ___Jun-26 __ Jul-26 __ Ago-26 | 2026 N Ju-26 __Ago-26
Zofingen Total Return Dolar T2 LAk L 07% . 05% 0,6% 0,5% A% n 12 -
Allaria Délar Ahorro Plus T4 0,3% 02% 03% 04% , 2,9% 286 303 07
Balanz Estrategia | T4l 0.3% 02% 05% 03% 34% 388 303 07
Fundcorp Performance Plus T4 19% 0,4% 0,3% 0,3% 2,6% 3 3 0,2
MegaQM Renta Global Délares T+ 3,5% 0,2% 0,5% 0,3% 1,8% 31 31 25
Fundcorp Long Performance Plus T+1 1,8% 0,2% 0,2% 0,2% 1,8% 41 45 01
Superfondo Renta Fija Dolares T+2 46% [ 0s% 07% 02% 2,6% 342 334 10
Novus Ahorro Délares T+1 0,6% . 098% 0,2% 2,8% 3 3 81
Schroder Retorno Total Cuatro T4 0,2% 0,2% 0,2% 1,5% 189 27 01
Promedio FCI RF CP MEP 4,4% 0,4% 0,2% 0,5% 0,3% 0,0% 2,6% 144 149 17
Datos generales
Dispersion entre Max y Min 55% 0,5% 1,2% 0,7% 0,3% 0,9% 2,8%
TIR promedio 3,8% 3,.8% 34% 3,6%
Volatilidad promedio 13 14 26 17

Informacion al 20-08-26

@ Dato: TNA PF USD a
un afno en torno al 4%



ppi

Renta Fija

H d D " PN de laindustria Flujo Julio Neto Flujo aiio Neto
ar ollar (en USD M). (enUSD M). (en USD M).
USD 5,2 millones | 7% USD 423 millones USD 2.420 millones
> En un escenario donde la dolarizacién vuelve a ganar terreno y los
inversores buscan rentabilidad bajo un paraguas de menor riesgo
institucional, este segmento resulta claramente favorecido. Solo en julio —— —
capturaron ingresos por unos USD 423 millones (cerca de $630.000 R ooy 2 —

millones al tipo de cambio oficial), acumulando asi suscripciones Ssfer ' T2 ONEED 6% 3% I 32 37
netas superiores a los USD 2.400 millones (o0 $3,4 billones) en lo que L ‘ E i 4
va de 2026.

> Al igual que en otras categorias, estos fondos actian como vehiculos
versatiles que se adaptan a distintos perfiles de riesgo segun la
composicion de su cartera. Principalmente, podemos identificar tres
estrategias: Soberanos, Corporativos y Balanceados.

> En términos de performance, julio resulté ser un mes magro para el
segmento en general, registrando un avance promedio del 0,5%. Al
desglosar el desempefio, los fondos Corporativos y Balanceados
lograron rendimientos por encima del 0,7%, a la vez que los Soberanos
quedaron mas rezagados anotando apenas un 0,3%. En linea en todos
los casos, con su composicion.

Promedio FCI RF MEP

> La volatilidad del segmento cerré en 3,8 pp, ubicandose levemente :m:m:"MyM — G% %, A AR B ik
por encima de los registros de los meses previos. Ahora bien, un dato e on et S WY e W o e 2%
es la duration: a diferencia de la renta fija discrecional en pesos (que o oo e roum Wm o

promedia poco mas de un afio), la gran mayoria de estas carteras en Volatiidad promedio 54 48 5 38

ddlares se posiciona en el tramo de 2 a 3 afios.

> Mientras que, en cuanto a las TIRes de referencia, oscilan en un Informacion al 20-08-26

amplio rango que va del 4% al 10%, dependiendo l6gicamente del
mandato de cada fondo. Corporativo se ubican asi entre 5.5|6.5%, los
soberanos se mueven entre 8-9%. Dato: EMBI Arg 2026

o -24 %
ppi




Retorno Total
Hard Dollar

> Este segmento agrupa a los fondos en ddlares que mantienen un
alto grado de discrecionalidad en el armado de su cartera, teniendo
incluso la potestad de incorporar activos de renta variable. Dada esta
flexibilidad, su volatilidad suele ser superior a la de los fondos de Renta
Fija pura, como el spread entre fondos de mayor y peor perfomance.

> Durante julio la volatilidad de estas carteras, de hecho, se ubicé por
encima del 4,3%. Si bien el nivel se mantiene por arriba de otros
segmentos conservadores, representa una compresion importante frente
al promedio del 5% al 8% que venian registrando en los meses previos.

> En términos de desempeiio, el retorno mensual de julio fue magro,
promediando un 0,4% (frente al 1,2% logrado en junio). Sin embargo, al
mirar la foto completa del afio, acumulan una suba del 8,2%,
posicionandose comodamente por encima del 6% que promedian las
opciones de Renta Fija en ddlares.

ppi

Rendimientos

PN (en USD M)
Fondo Comiin de Inversién Resc Estrategia | 2025 W Abr-26  May-26  Jun-26 Jul zs Ago-26 2026 Jul-26 Ago-26 m

FIMA Mix Dolares 17} 9,3% 2,9% 23% 29% -4,9% 33% 1621 1491

Novus Capital T~2 / 9,5% 11% 17% 04% n,gx -2,2% 4.4% 36,6 36,3 83
Allaria Délar Retorno Total T+l RTUL CoMa% | 83%  33% 18% 0,0% i 44,7 51,6 0,5
EB Estrategico Il (Ciclo Nova) _T+1 _RT USD 0.7% 1,3% -05% -0.1% i 49,1 489 -
Promedio FCIRT USD n0% 32% 2,1% 12% 04% -18% 63% 73 7 43
Datos generales
Dispersion entre Max y Min 4.7% 7.5% 2,0% 3,4% 0,9% 53% 9,5%
Riesgo Pais (-) -8,1% -131% -13,6% 21%
Diferencial con Riesgo Pals 1,3% 15,2% 14,8% 17%
TIR promedio 7.0% 39% 5,8% 6,0%
Volatilidad promedio 73 8,9 M 4,4

Informacion al 20-08-26



Renta Fija

PN de laindustria Flujo Jul Neto Flujo aiio
LatAm (enUSD M). (enUSD M). (enUSD M).
USD 2,2 millones | 3% USD 60 millones USD 380 millones
> A diferencia de las opciones anteriores, este segmento concentra sus
inversiones en activos de riesgo soberano y/o corporativo de paises del
Mercosur y Chile (LatAm). Sin embargo, dependiendo del mandato e e SO : T — =
especifico de cada fondo, algunas estrategias pueden incorporar una i Sane 2 = = 2 90
porcién de activos de riesgo local. Un ultimo punto que suele afectar la < Renia i oresTo2 " Cablo nooa o3 -
volatilidad de la estrategia. L e e o] G o
:‘3 :mi.-uw:v- B US ff% -0,1% 4.2% a2 a2 15
+3 Cable arm (B 7% 05% m 2 2 40
> En cuanto al movimiento de sus flujos, el segmento registré ingresos T2 . ok S T = = 57
netos por USD 63 millones durante el mes analizado. Este impulso le o V2 i N e T
permitié consolidar una tendencia favorable y alcanzar un saldo positivo i Peromance gmarias 123 o ST roe e
acumulado de mas de USD 380 millones en lo que va del afio. s Cohat oo e 193 o T —
Trust Liqui 4,1% 0,5% 1,7% 8,7
0.3% 13% 85
> En materia de performance, cerraron julio con una suba del 0,1% a2 o o 05
eae ~ . ’ 6.1% 0.3% 1,9% 13
(repitiendo exactamente el desempefio marginal que habian mostrado en 495 i o3 ;‘é-f 0s
. . . - ,8% 2, 3% % 06
mayo Y junio). Mientras que en lo que va de agosto, el retorno asciende A2 02% 0% 04x 07
a 0,2%, llevando la ganancia acumulada en el aiio a la zona del 2% (lo : :
. Y . . 5,0% 0,8% 01% 0,1% 0,1% 0,2% 2,0% a8 48 31
que los deja mas de un punto porcentual por debajo de las estrategias R
de Corto plazo en dOIares)' Dispersién entre Max y Min 8,2% 18% 14% 15% 11% 1,8% 10,3%
. L o TRpomedo Y-S J < B~
> Por su parte, su volatilidad se ubic6 en la zona del 3%, muy similar al Volatiidad promedio 20 29 a4 an

promedio que se habia observado durante el bimestre mayo-junio.
Ahora bien, en lo que respecta a las TIRes de referencia estas se

mantienen estables en torno al 4-5%, operando con durations que se B
han estirado hasta los 4 afios. Informacion al 20-08-26 Dato: EMBI LATAM
2026 -17.2%

> Dato: Recordemos que este tipo de fondos suele operarse en CCL
(divisa), aungue algunas opciones también estan disponibles en MEP (ver
cuadro adjunto). Es importante poder hacer esta distincion, no sélo en
términos operativos, sino por el efecto de la brecha cambiaria -segun la
coyuntura-.
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| a oferta de mas de 25 familias lideres

de FCI para tu estrategia

Somos socios de las principales Sociedades Gerentes -bancos e independientes- de la industria, lo que
nos permite brindar la mayor flexibilidad para cada uno de nuestros clientes.
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Sabrina Corujo Valentina Heredia Sofia Kolln
Directora Team Leader de FCls Analista de FCls
scorujo@portfoliopersonal.com vheredia@portfoliopersonal.com skolln@portfoliopersonal.com

pp!

www.portfoliopersonal.com

El presente documento es propiedad de PP Inversiones S.A. ("PPI"), no pudiendo su contenido ser modificado, transmitido, copiado, y/o distribuido sin el consentimiento expreso de PPI. El presente tiene un caracter exclusivamente
informativo y se basa en informacién proveniente de fuentes publicas. Nada en este documento podra ser interpretado como una oferta, invitacién o solicitud de ningun tipo para realizar actividades con valores negociables u otros activos
financieros. PPI no efectua declaracién alguna, ni otorga garantia alguna, sobre la veracidad, integridad y/o exactitud de la informacidn sobre la cual se basa este informe. El presente no constituye asesoramiento en inversiones. El receptor
deberd basarse exclusivamente en su propia investigacion, evaluacion y juicio independiente para tomar una decision relativa a la inversion en valores negociables. PPl es un Agente de Liquidacion y Compensacion - Integral registrado bajo
la matricula n° 686 y Agente de Colocacion y Distribucién Integral de FCI registrado bajo la matricula n® 73, en todos los casos de la CNV.
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