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Resumen de Nuestra Vision

La hora de la verdad. Septiembre fue extremadamente volatil. El
revés de las elecciones de PBA golped con fuerza a bonos y
acciones, que registraron pérdidas desorbitantes. Luego, una
serie de posteos de Scott Bessent y Donald Trump en apoyo al
gobierno de Milei, desataron un impresionante rally. No
obstante, el efecto se diluyd con el pasar de los dias, sobre
todo a medida que el anunciado apoyo financiero parecia
retrasarse hasta pasadas las elecciones y el Gobierno se
mostraba cada vez mas inclinado a tomar medidas transitorias
de dudosa sostenibilidad (nuevas restricciones cambiarias vy
eliminacion temporal de retenciones al agro). En este contexto,
el Tesoro capté menos dolares de lo esperado y se enfrenta a
14 ruedas hasta las elecciones de medio término, durante las
cuales la oferta en el MLC dara el ausente mientras la demanda
seguira firme. Considerando que Javier Milei llega con su
popularidad en su punto mas bajo, la perspectiva actual no
hace mas que poner en duda la capacidad de capitalizar un
buen resultado. Lo positivo es que, pasados los comicios, el
enfoque podra regresar a recuperar la actividad a través de
medidas largoplacistas. Ademas, con el Congreso y Senado
definidos, y sin el claro incentivo de los gobernadores a seguir
peleados con el Ejecutivo, la previsibilidad de las potenciales
reformas serd mas evidente. Por otro lado, tampoco
descartamos del todo que una vez mas el equipo econémico
sorprenda pateando el tablero antes de los comicios.

¢$Cdémo reordenamos las carteras?

Habemus shutdown. Como nos tiene acostumbrados este afio
el mercado norteamericano, los principales indices parecen
hacer oidos sordos a los riesgos econdémicos. Aun con claras
sefiales de enfriamiento de la actividad y el mercado laboral,
que incluso llevaron a la Fed a retomar su sendero qovish tras
nueve meses de pausa, los principales indices no paran de
marcar maximos. Ni la menor generacion de empleo, ni un
consumo creciendo mas aceleradamente que los ingresos, ni
un Trump que activamente intenta influir en las decisiones de la
maxima autoridad monetaria, ni la incapacidad de demdcratas
y republicanos por ponerse de acuerdo para evitar un
shutdown (que ademas podria impactar en la disponibilidad de
datos econdmicos en el corto plazo) afectan su performance.
De hecho, el mercado parece reaccionar mas positivamente a
las noticias negativas que a las que sefialan mayor solidez,
como si lo Unico que tuviera en consideracion fuera el accionar
de la Reserva Federal. En este contexto, las valuaciones en
general vuelven a territorio de ‘priced to perfectior?, algo que
puede transformarse en una contingencia si los riesgos
comienzan a materializarse y la economia entra en recesion.
Después de todo, quien dicta el avance de los indices son los
earnings, y si estos comienzan a verse afectados (factible en
vista de los aranceles), las bajas de tasas no seran suficientes
para evitar una retraccion.

« Estructura General Conservadora-> tomamos 5pp de soberanos hard dollar para reasignarselo a bonos provinciales.

» Estructura General Agresiva-> tomamos 15pp de pesos para reasignarselo a bonos provinciales.

o Corporativos -> rotamos 15pp de YM390 hacia YM340, rotamos CAC80 hacia BACGO, y recortamos 10pp en RUCDO, 5pp en
PQCSO y los 5pp restantes de YM390 para reasignarselo a EMC10.

Provinciales -> sin cambios.

O O O O O

EWZ y 10pp en SPY.

Soberanos Hard Dollar -> rotamos completamente la cartera a BPOC7 y AE38 en partes iguales.

Soberanos Pesos -> reemplazamos la posicion en S12S5 (tasa fija) por TZXD5 (CER).

Acciones -> rotamos 5pp de VIST a YPF y cerramos posicion en GPRK para reasignar a CEPU y TGS (+2,5pp por lado).
Internacional -> sumamos XLP (+40pp), reemplazando WMT, XOM, KO y recortando 2,5pp en NVDA, META y GOOGL, 7,5pp en
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Carteras PPI Local | Rendimiento histérico de la cartera en ddlares B ppi

Retorno Total Délares

Cartera ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 2024 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 2025
Conservadora -0,1% 2,8% 5,0% 31% 1.2% -0,6% 4,7% 1.1% 4,3% 5,8% 5,4% 1.7% 40,0% 2,5% -0,1% -0,5% 2,7% 2,2% 0,9% -0,3% 0,7% -4,7% 3,1%
Agresiva 0,6% 4,0% 12,0% 6,9% 2,5% -4,6% 0,9% 5,8% 4,2% 13,2% 16,0% 2,3% 83,2% 3,0% -6,1% -1,9% 4,9% 4,3% -2,6% -0,1% -3,9% -13,4% -15,8%
Corporativos 3,9% 1,9% 2,5% 1,0% 1,5% -0,4% 6,2% -1,0% 2,7% 2,2% 2,1% 1,3% 26,3% 1,3% 1,7% 0,0% 0,6% 0,9% 0,7% 0,5% 1,8% -1,6% 6,0%
Provinciales -2,6% -2,0% 4,3% 3,6% 3,4% 1,0% 3,8% 2,0% 51% 7.4% 8,9% 1,8% 43,0% 3,8% -0,9% -0,4% 2,4% 4,2% 1,4% -0,1% 0,7% -5,4% 5,5%
Soberanos Pesos -10,2% 17,9% 6,4% 7,9% -3,7% -2,7% 8,8% 1.7% 7,9% 15,3% 11,8% -2,8% 70,4% 6,4% -3,2% -6,2% 15,4% 2,6% 0,2% -4,6% -0,2% -14,0% -6,1%
Globales -0,9% 12,7% 14,7% 7,3% -2,4% -3,6% 0,2% 5,9% 6,9% 11,6% 7,3% 41% 82,9% 2,1% -3,6% -0,4% 6,6% 1,5% 0,6% -1,2% -2,8% -16,8% -14,7%
Equity 10,5% -4,2% 16,8% 8,1% 10,6% -10,3% -4,1% 16,5% -0,8% 19,1% 31,6% 5,0% 142,2% 0,5% -15,2% -1,2% 0,2% 8,0% -1,1% 5,3% -12,1% -19,2% -39,5%
Comparables
SPX Index 2,8% 5,2% 3,0% -4,1% 4,8% 3,5% 11% 2,3% 2,0% -1,0% 6,0% -2,7% 24,8% 2,7% -1,4% -5,8% -0,8% 6,2% 5,0% 2,2% 1,9% 3,5% 13,7%
BBG EM Index -0,6% 0,4% 1.7% -1,6% 1,7% 0,6% 1,8% 2,1% 1,8% -1,4% 11% -1,2% 6,6% 1.1% 1,6% -0,4% 0,0% 0,7% 1,9% 0,9% 1,3% 11% 8,5%
PIMCO Income 0,9% -0,4% 1,4% -1,8% 1,9% -0,1% 2,1% 0,7% 1,3% -1,8% 1,5% -0,6% 51% 0,9% 1,8% 0,4% -0,2% -0,1% 2,0% 0,0% 1,5% 0,8% 7.1%
Portfolio 60/40 1,5% 3,3% 2,5% -3,1% 3,6% 2,3% 1,4% 2,2% 1,9% -1,1% 4,0% -2,1% 19,8% 2,0% -0,2% -3,6% -0,5% 4,0% 3,7% 1,7% 1,7% 2,6% 8,9%
Merval 8,8% -8,0% 18,2% 8,6% 8,8% -9,7% -4,1% 16,0% 3,7% 16,7% 28,0% 4,2% 126,9% 1,9% -17,7% -0,7% -1,7% 8,2% -13,2% 3,7% -14,3% -21,4% -46,3%
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(***) Se calculd el rendimiento promedio ponderado de la cartera en base a un andlisis de retorno total en pesos y ddlares. Para ello, se utilizé el precio dirty de cada activo, incluyendo los pagos de cupones o amortizaciones, pero sin asumir una reinversion del retorno correspondiente. Se toma la cotizacién en pesos de
BYMA/MAE ajustadas al tipo de cambio contado con liquidacién (SENEBI). Para los cupones se utiliza el CCL correspondiente a la fecha de pago del interés. Para los activos sin cotizacién local se utiliza el precio en ddlares Bloomberg ajustado al CCL segun corresponda.



Carteras PPI Local | Rendimiento histérico de la cartera en pesos < PP1

Retorno Total Pesos

Cartera ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 2024 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 2025
Conservadora 26,5% -11,0% 6,0% 3,8% 12,8% 6,7% -0,5% 2,2% -0,2% -1,6% -1,2% 9,3% 61,0% 2,2% 3,6% 71% -7.1% 3,1% 1,6% 11,7% 0,7% 8,3% 34,4%
Agresiva 15,4% -4,8% 7,7% 5,0% 9,5% 3,4% -1,6% 3,4% 1.2% 1,1% 2,3% 5,5% 58,1% 1,5% 0,9% 2,9% -3,2% 1.7% 0,7% 6,6% -0,2% 1,4% 12,8%
Corporativos 31,6% -1,7% 3,4% 1,5% 11,4% 5,5% 0,9% 0,1% -1,7% -5,0% -6,2% 9,0% 38,2% 1,0% 5,4% 7,6% -9,0% 1,9% 1,5% 12,6% 1,8% 11,8% 38,1%
Provinciales 23,4% -15,1% 5,3% 4,7% 14,6% 11,9% -1,3% 3,2% 0,6% -0,1% 4,0% 9,5% 72,4% 3,6% 2,8% 7,3% -7,4% 51% 2,2% 11,9% 0,7% 7,5% 37,4%
Soberanos Pesos 13,7% 2,1% 7,4% 8,3% 10,3% 4.1% 3,4% 2,8% 3,3% 7,2% 6,8% 4,5% 103,8% 6,1% 0,4% 1,0% 4,4% 3,5% 0,6% 6,9% -0,2% -2,3% 22,0%
Globales 25,5% -2,4% 15,8% 7.9% 14,5% 1,3% -4,7% 7,0% 2,3% 3,8% 2,4% 1,9%  120,4% 1,9% 0,0% 7.3% -3,6% 2,5% 1,3% 10,7% -2,8% -5,5% 11,2%
Equity 40,0% -17,0% 17,9% 9,2% 27,0% -3,1% -8,9% 17,8% -51% 10,8% 25,7% 12,9% 195,1% 0,2% -11,9% 6,3% -9,2% 8,2% -9,6% 17,6% -12,1% -8,3% -20,9%
Comparables
CCL (SENEBI) 26,7% -13,4% 0,9% 1,0% 14,6% 8,0% -5,0% 1,1% -4,3% -7,0% -4,5% 7,5% 21,5% -0,3% 3,7% 7,7% -9,5% 0,9% 0,7% 12,0% 0,0% 13,6% 30,4%
IPC General 20,6% 13,2% 11,0% 8,8% 4,2% 4,6% 4,0% 4,2% 3,5% 2,7% 2,4% 2,6% 117,5% 2,2% 2,4% 3,7% 2,8% 1,5% 1,6% 1,9% 1,9% 2,2% 221%
Badlar Prom. Mensual 9,1% 9,0% 6,8% 52% 3,0% 2,8% 3,1% 3,2% 3,3% 3,4% 3,0% 2,6% 69,8% 2,6% 2,4% 2,5% 2,8% 2,7% 2,7% 2,7% 4,0% 4,1% 29,7%
A3500 2,2% 1,9% 1,8% 2,3% 2,1% 1,8% 2,3% 2,2% 1,9% 2,0% 2,1% 2,1% 27,7% 2,0% 1,0% 0,9% 9,1% 2,0% -0,1% 13,2% -2,1% 3,2% 32,4%
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(***) Se calculd el rendimiento promedio ponderado de la cartera en base a un andlisis de retorno total en pesos y ddlares. Para ello, se utilizé el precio dirty de cada activo, incluyendo los pagos de cupones o amortizaciones, pero sin asumir una reinversion del retorno correspondiente. Se toma la cotizacién en pesos de
BYMA/MAE ajustadas al tipo de cambio contado con liquidacién (SENEBI). Para los cupones se utiliza el CCL correspondiente a la fecha de pago del interés. Para los activos sin cotizacién local se utiliza el precio en ddlares Bloomberg ajustado al CCL segun corresponda.



Top Picks por Asset Class ‘

pp1



Carteras PPI | Bonos Corporativos

Principal objetivo: conservar el poder adquisitivo mediante exposicidon a buenos perfiles crediticios y diversificacién de industrias.

< ppI

Nuestra mirada: dado el duro revés que recibid el oficialismo en las elecciones de PBA, decidimos tomar una postura mas conservadora de cara a las nacionales. En
este sentido, decidimos cerrar YM390 para reabrir YM340 con 15pp (aprovechando el reacople en rendimientos, preferimos una ON NY), rotar CAC80 hacia
BACGO, recortar 10pp en RUCDO, 5pp en PQCSO y tomar los 5pp restantes de YM390 para reasignarselos a EMC10.

indice Base 100
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. Ticker . X Precio Precio TIR L X Lamina Monto en
Emisor LOCAL Vencimiento CuPoN ity USS CleanUS$  Efectiva MD Proximo Cupon Ley Minima Circulacién
YPF YM340 17/1/2034 8,25%  US$98,9 US$97,2 8,9% 5,3 17/1/2026 NY 1 US$1.100m
YPF LUZ YFCJO 16/10/2032 7,88% US$101,5 US$97,9 8,5% 45 16/10/2025 NY 1.000 US$420m
MSU Energy RUCDO 5/12/2030 9,75% US$90,9 US$ 87,7 13,8% 3,4 5/12/2025 NY 1 US$400m
Telecom TLCPO 28/5/2033 9,25% US$102,7 US$ 99,5 9,6% 5,0 28/11/2025 NY 1 US$1.000m
Banco Macro BACGO 23/6/2029 8,00% US$102,5 US$100,3  8,0% 3,1 23/12/2025 NY 1.000 US$400m
Profertil PFC20 14/7/2027 7,25%  US$101,1 US$ 99,6 7,6% 1,6 14/1/2026 Arg 1 US$54m
Compaiiia Mega EMC10 4712027 7,50% US$100,5 US$ 98,6 8,5% 1,6 4/1/2026 Arg 1 US$60m
PCR PQCSO 17/2/2031 8,00%  US$91,2  US$ 90,2 10,7% 4,2 17/2/2026 Arg 1 US$65m

Fuente: PPl en base a Bloomberg (precios a modo indicativo al 30/9/2025)



Carteras PPI | Bonos Soberanos Hard Dollar = ppi

Principal objetivo: aprovechar la relacién riesgo/retorno de cara a un potencial ajuste fiscal que mejore la sostenibilidad de la deuda y su valuacién.

Nuestra mirada: tras el golpe de PBA, la deuda soberana fue castigada, con spreads ampliandose en toda la curva. Para octubre proponemos una rotacién completa
de la cartera y optamos por reducir guration, pasando a un mix mas defensivo con el BOPRE1-C y el AE38. El primero ofrece proteccion relativa gracias a su estructura
y la opcion de venta (put), mientras que el AE38 (que fue el soberano mas golpeado en septiembre) permite capturar mas valor en caso de una recuperacion en las
expectativas. Si el pais avanza positivamente con un acuerdo de financiamiento con EE.UU., los BOPREALes de este mandato deberian ser los primeros en

comprimir spreads, al tiempo que la brecha legislacion tenderia a acotarse. Asimismo, en un escenario adverso, el BOPRE 1-C aporta mas defensas que los
soberanos de menor plazo.
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TICKER VENCIMIENTO TASA TIR MD VR PARIDAD INT.CORR. VTO.CUPON -AM-MIN.  EMI/REST. LEY ISIN
DIRTY CLEAN YIELD (MILL.) (MILL. USD)
BPC7C 31/10/2027 5,00% 86,2 84,1 15,92% 15,33% 1,59 100,0 84,4% 2,10 31/10/2025 - 1500 Arg.  AR0763285209
AE38 9/1/2038 Step-up 49,9 48,8 20,78% 19,80% 3,99 100,0 49,4% 1,14 9/1/2026 - 7231 Arg. ARARGE3209U2

Fuente: PPI en base a Bloomberg (precios a modo indicativo al 30/9/2025)



Carteras PPI | Bonos Provinciales Hard Dollar = ppi

Principal objetivo: buscar alternativas en ddlares de créditos publicos argentinos de mejor calidad que el soberano.

Nuestra mirada: aumentamos la ponderacion relativa en provinciales aprovechando la reduccion en pesos. La curva provincial volvié a mostrar resiliencia frente a la
volatilidad de septiembre (C0O32 -1,3% y PMM29 +1% MTD), confirmando su rol defensivo. Continuamos privilegiando créditos con fundamentos fiscales soélidos, pero
mantenemos la jugada agresiva en Buenos Aires (BA37D) como via de captura de alfa.

Retorno Total en Dolares Composicion
(desde inicio Dic.-21)
Buenos Aires 2037 A
. (BA37D)
mm Mes —Indice 9
250 2308 14% 20%
230 12% <
210 10% =
=) 8% 2 .
o 190 o YTM Promedio:
e 6% 3 12,5%
g 170 4% 3 . . Mendoza 2029
Q 150 2% 3 CLICLELky s MD Promedio: (PMM29)
8 I I I ] o = (co32) 3,07 40%
3 130 N 0% 40%
_n0o,
= 110 2% 8
_4%»-;
90 -5 4%’6%:\'
70 -8%
T N N N N OO O 00 O & < - g 0 0 on
G g aqq g aq gqgqaq g dd
© 55 2L 5SS 292 55 2255 ¢
. PRECIO . LAM.MiN.  EMI/REST. (MILL
NOMBRE TICKER VENCIMIENTO CUPON DIRTY  CLEAN YTM  Semmi-annual  MD VR PARIDAD INT.CORR. VTO.CUPON (M'IL) : usﬁ) * LEY ISIN
Mendoza 2029 PMM29 19/3/2029 Step-up 50,2 93,1 10,0% 9,8% 1,7 53,85 93,1% 0,1 19/3/2026 1,0 317,7 NY USP6480JAHO7
Buenos Aires 2037 A BA37D 1/9/2037 3,90% 53,9 58,1 20,1% 19,2% 3,6 91,84 58,4% 0,5 1/3/2026 - 5696,1 NY  XS2385150334
Cérdoba 2032 C032 2/7/2032 9,75% 97,7 95,3 11,2% 10,9% 41 100,00 95,4% 2,4 2/1/2026 10,0 725,0 NY  USP79171AG28

Fuente: PPl en base a Bloomberg (precios a modo indicativo al 30/9/2025)



Carteras PPI | Bonos Soberanos en Pesos = ppi

Principal objetivo: conservar valor y diversificar cobertura manteniendo el foco en no perder liquidez para transaccionalidad.

Nuestra mirada: reducimos exposicion en pesos en la cartera global ante la probabilidad de una recalibracion del esquema cambiario que genere un salto discreto
del FX. En la seleccién de activos mantenemos un sesgo de corta quration, aunque ahora privilegiamos CER corto (TZXDS5) frente a tasa fija, buscando cobertura
contra shocks de precios relativos. Mantenemos el TTM26 dentro de la estrategia, ya que, pese a la compresion de la TAMAR en el Ultimo mes, un eventual salto del
tipo de cambio podria estar acompafiado de un alza de tasas pasivas en el corto plazo.
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Carteras PPI | Equity < ppl

Principal objetivo: superar el rendimiento del indice Merval a través de la seleccién de activos.

Nuestra mirada: por segundo mes consecutivo, nuestra seleccion de acciones sufrio duras pérdidas. El Unico consuelo es que una vez mas le sacamos 2pp de
ventaja al Merval (ya acumulamos 6,8pp a nuestro favor) gracias a la subponderacién del sector bancario. Aunque el mes pasado coqueteamos con la idea de
empezar a cerrar el gap, pues crelamos que el mercado estaba parado en un escenario pesimista, la realidad resulté mas negativa aun. Esto nos lleva a mantener
nuestra posicién sobre los bancos al menos hasta pasadas las elecciones. Por otro lado, dado que el oficialismo obtuvo un respaldo menor al esperado y que el ICG
sefiala que las nacionales podrian no ser muy favorables, decidimos hacer unos cambios en la cartera. En primer lugar, decidimos tomar Spp de YPF, que tiene
mucha exposicién al gobierno, para reasignarselo a VIST, que muestra ratios de valuacién muy atractivos. Por otro lado, tras la breve y escueta reaccion al anuncio

de acuerdo de compra de los activos entre GeoPark y Pluspetrol, decidimos cerrar posicién en GPRK para sumar exposicién a CEPU y TGS, que nos parece que estan
tradeando a multiplos atractivos.

Retorno Total en Délares Cartera Acciones
(desde inicio Dic.-21)

mm Mes —Indice 459
o
<
575 o
° 30% v
=4 475 g
2 375 15% 5
o=l :
@275 1 LIl [ 0% &
)
'% I P Beta (B)
o
£ 175 -15% ° 103
-19,2% X
75 -30%
T N N N N OO 00O 0 OO < < < 0 0 oo
PGP Y QY F Qg
S 55 L 55 2255 L S ¢




Cartera Exposicion Internacional‘

pp1




Carteras PPI Internacional

< ppI

Agresiva

Conservadora
~ . Tasa de ..
Compaiia Ticker Dividendo Ponderacion
Altria Group MO 6,45% 15,0%
SPY CEDEAR Pepsico PEP 4,00% 15,0%
20%
High Dividends Verizon Communications A4 6,36% 10,0%
CEDEAR's Pfizer PFE 6,35% 10,0%
30%
JP Morgan Chase JPM 1,95% 10,0%
ETF consumo basico XLP 2,78% 20,0%
Chevron CVX 4,46% 10,0%
FCI Exterior ExxonMobil XOM 3,56% 10,0%

(Strategic Income)
50%

Mantenemos nuestra posiciéon 50 Equity / 50 Renta Fija. Mantenemos la posicion en FCI
Strategic Income, que se caracteriza por su tenencia de bonos largos. Entendemos que el
nivel de tasas actual cedera si la economia norteamericana entra en un periodo de bajo
crecimiento o recesion. Por otro lado, para nuestra seleccion de acciones seguimos
apostando a nuestra cartera high dividends. Seguimos priorizando compafiias lideres en sus
respectivas industrias, de bajo beta y que posean fundamentos financieros y crediticios
sdlidos, al tiempo que paguen jugosos dividendos.

El dividend yield actual de la cartera es de 4,4%.

XLP CEDEAR
GOOGL CEDEAR 40%
2,5%
META CEDEAR
2,5%
NVDA CEDEAR

2,5%

Septiembre fue otro mes fantastico para nuestra cartera internacional, cuyo
rendimiento sobrepasd significativamente a la ya excelente performance del
S&P 500 (5,4% vs 3,5%). Sin dudas nuestras posiciones en NVDA (+7,5%),
GOOGL (+14,3%), WMT (+6,1%) y EWZ (+11,8%) fueron las protagonistas. Sin
embargo, como mencionamos en la introduccion, el mercado vuelve a
acercarse a niveles de priced to perfection, 1o cual nos incomoda.
Particularmente viendo que ciertas compafilas comienzan a divulgar
compromisos de inversidn poco realistas y a impulsar la contabilidad
creativa para acelerar sus ventas como lo hicieron OpenAl, Nvidia y Oracle.
A nuestro entender, el mercado esta parado en un escenario muy optimista
con respecto a la inteligencia artificial, y, con expectativas muy elevadas,
cualquier riesgo es motivo de retraccion. Por ello nos parece un buen
momento para rebalancear la cartera, y tomar una postura mas defensiva a
través de un sector que se ha visto desfavorecido: el consumo basico. Por
ello, sumamos XLP en 40%, reemplazando las posiciones en WMT, XOM, KO y
recortando 2,5pp las posiciones en NVDA, META y GOOGL, 7,5pp en EWZ y
10pp en SPY.
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Retorno Total Pesos
Cartera ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 2024 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 2025
Conservadora 37%  -10%  174%  62%  -0,8%  3,0% 7%  -54%  0,6% 07% | 36,7% 1,6% 5,3% 6,6% 2,5% 32% | 132% @ 26% | 148%  432%
Agresiva 45%  -04%  180%  127%  -42%  27% = -29%  -81% 3,1% 37%  47,0% 2,6% 0,2% 4,8% 8,4% 6,4%  132%  32% | 197%  585% |
SPX 89%  39%  -31%  201% NM7%  -39%  34%  -24%  7,.9% 1,2% 46% | 517% 2,4% 2,2% 1,5% 7.1% 57% | 145% @ 19% 48,3%
BBG EM Index 26%  -06%  165%  87%  -32%  32%  -26% _ -83% -34%  63% | 295% | 08% 5,4% 7,3% 1,6% 2,7% 13,1% 1,3% | 149%
Retorno Total Délares
Cartera ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 2024 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 2025
Conservadora 15% = -0,3%  27% -1,6% 2,0% 1,4% 2,2% 2,3% 1,0% 2% 3,4% 9,9% 1,9% 1,5% -1,0%  -15% 1,6% 2,4% 1,0% 2,6% 1,0% 9,8%
Agresiva 0,6% 2,5% 36%  -14%  3,0% 4,3% 0,8% 1,6% 1,4% -11% 20,9% 29% | 34%  -26% 09% [174% " 56% 11% 3,2% 54%  216%
SPX 2,8% 5,2% 30% [T 41% T 48% 3,5% 11% 2,3% 2,0% -1,0% 6,0% 2,7% -1,4% [58% " -08% | 62% 5,0% 2,2% 1,9% 35%  137%
BBG EM Index -0,6%  0,4% 17% -1,6% 1,7% 0,6% 1,8% 2,1% 1,8% -1,4% 1,1% -1,2% 11% 1,6% -0,4%  0,0% 0,7% 1,9% 0,9% 1,3% 11% [85%



Ficha Didactica

COMPOSICION POR PERFIL

DE RIESGO

Encontrards dos portafolios :
generales: uno conservador y :
otro agresivo. El primero :
destinado a inversores mas :
principiantes 'y con elevada :
aversion al riesgo 'y, el :
inversores :
experimentados que acepten
un mayor riesgo en pos de :
obtener retornos esperados :

segundo, a

mas elevados.

ANALISIS DE RETORNO
TOTAL

Se presenta el rendimiento
total de cada una de las
carteras, contemplando Ia
variacion del capital y los
ingresos recibidos en
concepto de dividendos,
cupones y/o amortizaciones

;Como usar nuestro informe?

TOP PICK POR ‘ASSET
CLASS'Y
MODIFICACIONES

Podras observar la
composicion dentro de cada
una de las clases de activos y
sus correspondientes pesos
relativos. Es el desglose de la
cartera general observada en
la primera seccién, donde
también podras comparar con
otros instrumentos
financieros y/o variables.

Exposicion Local e Internacional

algun instrumento por su ficha
minima?
Las Carteras PPl estan pensadas para ser
adoptadas en su totalidad, pero si no se
alcanza la ficha minima de algun
instrumento, el resto de los activos
también forman parte de nuestros top
picks’para esa clase de activo.

¢Qué pasa si no alcanzo a comprar
@{}
C

~—\_  ¢Puedo quedarme solo con alguna
: seccion de la cartera?

Las Carteras PPl estan pensadas para ser
adoptadas en su totalidad. Sin embargo,
el inversor puede tomar de referencia los
activos que elegimos para un tipo de
seccion particular.

@) ¢Puedo combinar la cartera local e
internacional?

Si, claro. Un portfolio diversificado global
puede incluir una seccion con
instrumentos de exposicion local y otra
seccion internacional. Ademas, un
inversor puede adoptar una exposicion
mas/menos agresiva para el frente
local/externo.

< ppI
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