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Resumen de Nuestra Vision

A la espera de las urnas. El cambio en la estructura en el
manejo de la liquidez del sector bancario provocd mas dolores
de cabeza que beneficios durante julio. Sin instrumento de
devengamiento a un dia (LEFIs), los bancos deberan ser muy
prudentes con el calculo de la liquidez operativa del negocio.
Si una sola entidad incurre en el error, lo pagara con su
rentabilidad. Sin embargo, un desacierto generalizado
desembocara en gran volatilidad en el mercado de pesos. Asi
fue. Los vaivenes de la tasa de interés fueron un combustible
para el tipo de cambio, que trepd alrededor de 12% y obligo al
Banco Central a salir a la carga en la ventana de REPOs de los
bancos y en el mercado de futuros. ;Y cdmo reacciond la
historia de crédito? A simple vista, le dio poca importancia. El
riesgo pais promedié los 729 puntos basicos, sin grandes
cambios respecto a junio. Buena parte del mercado cree que
la volatilidad de las tasas responde a un tema transitorio de
liquidez y no afecta la pelicula de largo plazo. Al final del dia, el
resultado electoral es la prioridad de los inversores. En esta
linea, las cotizaciones seguiran de cerca el cierre de listas y
candidatos a nivel nacional (7 y 17 de agosto) como las
encuestas de cara a la eleccion en PBA (7 de septiembre).

¢Coémo reordenamos las carteras?

¢Trump o Powell? ;Quién cederd primero? Ni el presidente ni el
Chairman de la Reserva Federal dieron el brazo a torcer en
julio. Lejos de encontrar una salida amistosa en todos los
casos, Trump redobld la apuesta en la guerra comercial y al
menos varias docenas de paises enfrentaran nuevos
aranceles. El mercado, que ya no se asusta como antes, no
acusé recibo. En la misma tdnica, Powell sobrevivid a los
embates de Trump, que llegaron a colarse dentro del propio
Comité de Mercado Abierto (FOMC por sus siglas en inglés) -2
gobernadores votaron en contra del view del presidente por
primera vez en tres décadas-, y la Fed mantuvo inalterada la
tasa de referencia. Como si fuera poco, Powell tampoco
parecié muy convencido en la posterior conferencia de prensa
de bajar la tasa en los proximos encuentros. No obstante, el
débil informe de empleo de julio obliga a recalcular los planes.
Ahora, la curva de titulos del Tesoro norteamericano
descuenta que el primer recorte sera en la reunion de
septiembre (94% de probabilidad). Si Trump no pudo, quizas
Powell ceda frente a la fragilidad del mercado laboral. ;Qué
mejor oportunidad que Jackson Hole (21 al 23 de agosto) para
dar una sefial adicional?

» Estructura General -> tomamos 10pp de provinciales y se los reasignamos a soberanos en pesos en la cartera agresiva.

o Corporativos -> rotamos YM340 por YM390.
o Provinciales -> sin cambios.

o Soberanos Hard Dollar -> sin cambios.

(@]

Soberanos Pesos -> aplicaremos un 25% en S15G5 (a la espera de la licitacion del Tesoro), 50% en T13F6 y 25% en TZXD7.

Acciones -> sin cambios.

o Internacional -> en la agresiva cerramos ADBE (-7,5pp), tomamos 2,5pp de XOM y GOOGL, sumamos 2,5pp de EWZ, 5pp de KO
y 5pp de WMT. En la conservadora cerramos posicién en DOW tras el recorte de dividendos, y reasignamos en XOM, CVX y STT.

Mapa de Ruta de las Carteras

Carteras Exposicién Local:
Composicion segun perfil riesgo
Rendimiento historico de la cartera
Top Picks por Asset Class

Carteras Exposicion Internacional:
Composicion segun perfil riesgo
Rendimiento histérico de la cartera

Ficha Didactica:
:;Coémo usar nuestro informe?
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Carteras PPI Argentina
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Carteras PPI Local | Rendimiento histérico de la cartera en ddlares <~ PPI1

Retorno Total Dolares

Cartera ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 2024 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 2025
Conservadora -0,1% 2,8% 5,0% 3,1% 1.2% -0,6%  47% 11% 4,3% 5,8% 5,4% 17%  40,0% 2,5% -01%  -05%  27% 2,2% 09%  -03%  7,5%
Agresiva 0,6% 4,0%  120%  69% 2,5% | -46%  09% 5,8% 42%  132% 16,0%  2,3% = 832% 3,0% -61%  -1,9% 4,9% 43%  -2,6%  -01% 11%
Corporativos 3,9% 1,9% 2,5% 1,0% 1,5% -04%  6.2% -1,0% 2,7% 2,2% 21% 1,3%  26,3% 1,3% 17% 0,0% 0,6% 0,9% 0.7% 0,5% 5,8%
Provinciales -2,6%  -2,0%  4,3% 3,6% 3,4% 1,0% 3,8% 2,0% 5,1% 7.4% 8,9% 18%  43,0% 41% -09%  -05%  2,3% 4,3% 1,4% 0,5% 1,6%
Soberanos Pesos -102%  17,9%  6,4% 7.9%  -37% -27%  88% 1,7% 79%  153% 1,8% -2,8% 70,4% 6,4%  -32% -62%  154% @ 2.6% 02% | -1,0% 2,0%
Globales -09%  12,7% 147%  73%  -24% -3,6%  02% 5,9% 6,9% 11,6% 7.3% 41%  82,9% 21% -32% -02%  6,0% 1,9% 0,6% -1,2% 5,8%
Equity 10,5%  -4,2%  16,8% 8,1% 106% | -1083% -41% 16,5% -08%  191%  31,6% 50% | 1422% 05% | =150% | -1,2% 0,4% 73%  -103% 50% | -14,5%
Comparables
SPX Index 2,8% 52% 3,0% | -41% 4,8% 3,5% 11% 2,3% 2,0% -1,0% 6,0% -27%  24,8% 2,7% -1,4%  -58% -08%  62% 5,0% 2,2% 7,8%
BBG EM Index -06%  0,4% 1,7% -1,6% 1,7% 0,6% 1,8% 21% 1,8% -1,4% 11% -1,2% 6,6% 11% 1,6% -0,4%  0,0% 0,7% 1,9% 0,9% 5,9%
PIMCO Income 09%  -04% 1,4% -1,8% 1,9% -01% 21% 0.7% 1,3% -1,8% 1,5% -0,6% 51% 0,9% 1,8% 04%  -02%  -01% 2,0% 0,0% 4,7%
Portfolio 60/40 1,5% 3,3% 2,5% -3,1% 3,6% 2,3% 1,4% 2,2% 1,9% -11% 4,0% -21%  19,8% 2,0% -02% -36% -05%  4,0% 3,7% 1,7% 7.1%
Merval 8,8% -80% 182%  8,6% 8,8% -97% -41% 16,0% 3,7%  16,7% | 280% 4,2% | 126,9% 19% [ 127% -07%  -1,7% 82%  -132% 3,7% | -20.2%
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(***) Se calculd el rendimiento promedio ponderado de la cartera en base a un andlisis de retorno total en pesos y ddlares. Para ello, se utilizé el precio dirty de cada activo, incluyendo los pagos de cupones o amortizaciones, pero sin asumir una reinversion del retorno correspondiente. Se toma la cotizacién en pesos de
BYMA/MAE ajustadas al tipo de cambio contado con liquidacién (SENEBI). Para los cupones se utiliza el CCL correspondiente a la fecha de pago del interés. Para los activos sin cotizacién local se utiliza el precio en ddlares Bloomberg ajustado al CCL segun corresponda.



Carteras PPI Local | Rendimiento histérico de la cartera en pesos = ppi

Retorno Total Pesos

Cartera ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 2024 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 2025
Conservadora 26,5% -11,0%  6,0% 38%  128%  67%  -05%  22%  -02% -1,6% -12%  93%  61,0% 2,2% 3,6% 71% 7% 3.1% 1,6% 1,7%  23,3%
Agresiva 154% -4,8%  7,7% 5,0% 9,5% 34%  -16%  3,4% 1,2% 11% 2,3% 55%  581% 1,5% 0,9% 29%  -32% 1,7% 0,7% 6,6%  11,4%
Corporativos 316% -17% 3,4% 15%  11,4%  55% 0,9% 0,1% -17%  -50% -62%  90%  382% 1,0% 5,4% 76%  -90%  1,9% 15%  12,6%  21,4%
Provinciales 23,4% -151%  53% 47%  146%  19%  -1,3%  3.2% 06%  -01%  4,0% 95%  72,4% 3,8% 2,8% 71%  -74%  51% 22%  126%  27,8%
Soberanos Pesos 137% 2% 7,4% 83%  103%  41% 3,4% 2,8% 3,3% 7.2% 6,8% 45%  103,8% 6,1% 0,4% 1,0% 4,4% 3,5% 06% -03% 167%
Globales 255% -2,4% 158%  7,.9%  145%  13%  -47%  7.0% 2,3% 3,8% 2,4%  11,9% 120,4% 1,8% 0,4% 75%  -41%  2.8% 13%  107%  21,4%
Equity 40,0% -17,0% 17,9%  92%  270% -31% -89% 178%  -51%  10,8%  257% 12,9% | 1951% 02% | -19% 63%  -92% 82%  -96% 176% -19%
Comparables
CCL (SENEBI) 26,7% -13,4% 0,9% 1,0%  14,6% 80%  -50% 11%  -43% -7,0% -45% 75%  215% -0,3%  3,7% 77% | -95%  09% 07%  120% 14,8%
IPC General 20,6% 132%  11,0%  88% 4,2% 4,6% 4,0% 4,2% 3,5% 2,7% 2,4% 26%  117,5% 2,2% 2,4% 3,7% 2,8% 1,5% 1,6% 2,0%  17,3%
Badlar Prom. Mensual 9,1% 9,0% 6,8% 5,2% 3,0% 2,8% 3.1% 32%  3,3% 3,4% 3,0% 2,6%  69,8% 2,6% 2,4% 2,5% 2,8% 2,7% 2,7% 27%  19,8%
A3500 2,2% 1,9% 1,8% 2,3% 2,1% 1,8% 2,3% 2,2% 1,9% 2,0% 2,1% 21%  27,7% 2,0% 1,0% 0,9% 9,1% 2,0% -01%  132%  30,9%
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(***) Se calculd el rendimiento promedio ponderado de la cartera en base a un andlisis de retorno total en pesos y ddlares. Para ello, se utilizé el precio dirty de cada activo, incluyendo los pagos de cupones o amortizaciones, pero sin asumir una reinversion del retorno correspondiente. Se toma la cotizacién en pesos de
BYMA/MAE ajustadas al tipo de cambio contado con liquidacién (SENEBI). Para los cupones se utiliza el CCL correspondiente a la fecha de pago del interés. Para los activos sin cotizacién local se utiliza el precio en ddlares Bloomberg ajustado al CCL segun corresponda.
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Carteras PPI | Bonos Corporativos

Principal objetivo: conservar el poder adquisitivo mediante exposicidon a buenos perfiles crediticios y diversificacién de industrias.

< ppI

Nuestra mirada: mantenemos la exposicion a los mismos créditos en la cartera, pero aprovechamos la nueva emisién de YPF a 2030 (YM390), que rinde cerca de 50
bps por encima de YM340, para hacer una rotacion temporal hasta que arbitren. Si bien al acortar duration la apreciacion esta mas limitada, consideramos que de
corto plazo no habra un cambio de nivel en YM340 lo suficientemente grande como para compensar el movimiento de YM390.

Retorno Total en Ddlares
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. Ticker . i Precio Precio TIR . , Lamina Monto en
Emisor LocaL  Vencimiento  Cupon .. S$ CleanUS$  Efectiva MD  ProximoCupon  Ley Minima  Circulacion
MSU Energy RUCDO 5/12/2030 9,75% UsS$ 92,6 us$ 91,1 12,6% 3,6 5/12/2025 NY 1 UsS$400m
Telecom TLCPO 28/5/2033 9,25% US$ 105,171 US$ 103,4 8,8% 5,2 28/11/2025 NY 1 US$1.000m
YPF LUZ YFCJO 16/10/2032 7,88% US$102,5 US$100,2 8,0% 4,7 16/10/2025 NY 1.000 US$420m
PCR PQCSO 17/2/2031 8,00% USs$ 94,7 us$ 91,1 10,4% 4,2 17/8/2025 Arg 1 US$65m
YPF YM390 22/7/2030 8,75% USs$ 101,4 US$ 101,2 8,6% 4,0 22/1/2026 Arg 1 Us$168m
Profertil PFC20 14/7/2027 7,25% Us$ 97,4 US$97,0 7,5% 2,0 14/1/2026 Arg 1 US$54m

Fuente: PPl en base a Bloomberg (precios a modo indicativo al 31/7/2025)



Carteras PPI | Bonos Soberanos Hard Dollar = ppi

Principal objetivo: aprovechar la relacién riesgo/retorno de cara a un potencial ajuste fiscal que mejore la sostenibilidad de la deuda y su valuacién.

Nuestra mirada: tras el Ultimo pago de cupodn, los bonos soberanos argentinos cerraron julio con timidas bajas de hasta 1,7%. El riesgo pais, que promedi¢ 729
puntos basicos a lo largo del mes, exhibe la falta de catalizadores de corto plazo. Mas alla de los ruidos en el mercado de pesos, destacamos que los soberanos en
ddlares no se vieron afectados de manera significativa. En otras palabras, consideramos que la historia de crédito dependera notablemente de los resultados

electorales. A la espera de los cierres de listas y candidaturas a nivel nacional (7 y 17 de agosto), mantendremos nuestra estrategia Barbell que combina un 30% en
AL30y 70% repartido en partes iguales entre GD35 y GD41.
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TICKER VENCIMIENTO TASA TIR MD VR PARIDAD INT.CORR. VTO.CUPON LAM. MIN. EMI/REST. LEY ISIN
DIRTY CLEAN YIELD (MILL.) (MILL. USD)
AL30 9/7/2030 Step-up 59,8 74,7 13,45% 13,02% 2,27 80,0 74,7% 0,04 9/1/2026 - 10482 Arg. ARARGE3209S6
GD35 9/7/2035 Step-up 66,1 65,9 11,87% 11,54% 5,80 100,0 65,9% 0,25 9/1/2026 - 20436 NY US040114HTO9
GD41 9/7/2041 Step-up 61,1 60,9 11,86% 11,53% 6,11 100,0 60,9% 0,21 9/1/2026 - 10482 NY US040114HV54

Fuente: PPI en base a Bloomberg (precios a modo indicativo al 31/7/2025)



Carteras PPI | Bonos Provinciales Hard Dollar = ppi

Principal objetivo: buscar alternativas en ddlares de créditos publicos argentinos de mejor calidad que el soberano.

Nuestra mirada: otra vez, la deuda provincial fue un refugio de valor. En un mes complicado para los activos argentinos, los bonos provinciales en dolares exhibieron
menor volatilidad -incluso, el titulo de Provincia de Buenos Aires- y nuestra seleccion avanzo 0,5% en julio. Mas alla de su estabilidad crediticia, disminuiremos la
exposicion en la cartera agresiva para hacer lugar a estrategias en pesos. No realizaremos cambios en la seleccién de los activos.
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NOMBRE TICKER  VENCIMIENTO CUPON YTM Semmi-annual MD VR PARIDAD INT.- yro.cupon AM-MIN. EMI/REST. (MILL. . ISIN
DIRTY CLEAN CORR. (MIL.) UsD)
Mendoza 2029 PMM29 19/3/2029 Step-up 59,6 94,7 9,2% 9,0% 1,6 61,54 94,8% 1,3 19/9/2025 1,0 363,1 NY USP6480JAHO7
Buenos Aires 2037 A BA37D 1/9/2037 3,90% 69,4 70,9 14,6% 14,1% 40 94,09 71,7% 2,6 1/9/2025 - 5835,6 NY XS$2385150334
Cérdoba 2032 C032 2/7/2032 9,75% 101,8 1011 9,7% 9,5% 4,4 100,00 101,0% 0,8 2/1/2026 10,0 725,0 NY USP79171AG28

Fuente: PPl en base a Bloomberg (precios a modo indicativo al 31/7/2025)



Carteras PPI | Bonos Soberanos en Pesos = ppi

Principal objetivo: conservar valor y diversificar cobertura manteniendo el foco en no perder liquidez para transaccionalidad.

Nuestra mirada: la reduccion de las estrategias de carry trade en el informe de carteras del mes pasado llego justo a tiempo. Tanto el ddlar oficial como el CCL
treparon 13,2% y 12% a lo largo de julio, sumando una capa de complejidad adicional a la convulsionada deuda en pesos. En esta linea, los tenedores de
instrumentos en pesos sufrieron la volatilidad y el aumento de las tasas reales en el mercado. En sintesis, un mes para el olvido, donde nuestro consuelo fue haber
recortado significativamente ese posicionamiento. Frente a un tipo de cambio mas alto y tasas reales muy elevadas, creemos que vale la pena volver a incrementar

la exposicion a pesos en la cartera agresiva. Para esta seleccion, aplicaremos un 25% en la S15G5 (a la espera de algun premio en la licitacién del Tesoro), 50% en la
T13F6y 25% en el TZXD7.
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Carteras PPI | Equity < ppl

Principal objetivo: superar el rendimiento del indice Merval a través de la seleccién de activos.

Nuestra mirada: en julio nuestro reposicionamiento fue acertado, lo que nos permitio tener una performance 1,3pp mejor a la del Merval. Asi, en el afio nuestra
cartera de equity cayo 5,7pp menos que el indice de acciones. Este mes, nuestro posicionamiento overweight en Pampa Energia, que subid 9,8% en el mes, explico
buena parte deloverperformance. También TGS (+11,5%) e YPF (+6,8%) jugaron un rol clave. En la misma linea, bajar exposicion al sector bancario fue la decision
correcta, pues laguearon significativamente (GGAL +1,2%; BMA +0,8% y BBAR -2,2%). De las que esperabamos una mejor performance era de VIST y GPRK, que

cayeron 6,6% y 0,6% a pesar de la suba del crudo. Adentrandonos en la temporada de balances, mantenemos posiciones a la espera de buenas noticias del sector
O&G y de servicios publicos, y no tan buenas del sector financiero.
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Cartera Exposicion Internacional‘,

ppI




Carteras PPI Internacional

Conservadora

SPY CEDEAR
20%
High Dividends
CEDEAR's
30%

FCI Exterior
(Strategic Income)
50%

< ppI

Agresiva

Compaiiia Ticker D.;-‘:Zae::o Ponderacion
Altria Group MO 6,55% 15,0%
Pepsico PEP 4,07% 15,0%
Verizon Communications ~ VZ 6,31% 10,0%
Pfizer PFE 7,01% 10,0%
JP Morgan Chase JPM 1,93% 10,0%
ETF consumo bdsico XLP 2,74% 10,0%
Chevron CVX 4,56% 10,0%
ExxonMobil XOM 3,73% 10,0%
State Street STT 3,06% 10,0%

Mantenemos nuestra posiciéon 50 Equity / 50 Renta Fija. Mantenemos la posicion en FCI
Strategic Income, que se caracteriza por su tenencia de bonos largos. Entendemos que el
nivel de tasas actual cedera si la economia norteamericana entra en un periodo de bajo
crecimiento o recesion. Por otro lado, para nuestra seleccion de acciones seguimos
apostando a nuestra cartera high dividends, aunque reubicando la tenencia en DOW en XOM,
CVX'y STT. Seguimos priorizando compafiias lideres en sus respectivas industrias, de bajo
beta y que posean fundamentos financieros y crediticios solidos, al tiempo que paguen

jugosos dividendos.

El dividend yield actual de la cartera es de 4,5%.

SPY CEDEAR

50%

Julio fue un gran mes para el equity internacional hasta el Ultimo dia del mes.
Los anuncios de aranceles generalizados, sumados a la revisiéon de los datos
de empleo del viernes trajeron algo de turbulencia. No obstante, la
recuperacion fue inmediata el lunes. En este sentido, parece buen momento
para cerrar parte de la posicién en GOOGL (-2,5pp), que tuvo una gran
performance, y en ADBE (-7,5pp), que no respondid como esperabamos.Por
ultimo, decidimos recortar 2,5pp en XOM para rebalancear la cartera. De esta
manera, sumamos Spp en WMT y 5pp en KO, que recientemente laguearon y
creemos que ofrecen un posicionamiento mas defensivo en un contexto de
valuaciones elevadas. Por Ultimo, ante el reciente retroceso y la potencial
renegociacion tarifaria entre Brasil y EEUU, decidimos profundizar nuestro
posicionamiento llevando a EWZ hacia 20pp.



Carteras PPI Internacional
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Ficha Didactica

COMPOSICION POR PERFIL

DE RIESGO

Encontrards dos portafolios :
generales: uno conservador y :
otro agresivo. El primero :
destinado a inversores mas :
principiantes 'y con elevada :
aversion al riesgo 'y, el :
inversores :
experimentados que acepten
un mayor riesgo en pos de :
obtener retornos esperados :

segundo, a

mas elevados.

ANALISIS DE RETORNO
TOTAL

Se presenta el rendimiento
total de cada una de las
carteras, contemplando Ia
variacion del capital y los
ingresos recibidos en
concepto de dividendos,
cupones y/o amortizaciones

;Como usar nuestro informe?

TOP PICK POR ‘ASSET
CLASS'Y
MODIFICACIONES

Podras observar la
composicion dentro de cada
una de las clases de activos y
sus correspondientes pesos
relativos. Es el desglose de la
cartera general observada en
la primera seccién, donde
también podras comparar con
otros instrumentos
financieros y/o variables.

Exposicion Local e Internacional

algun instrumento por su ficha
minima?
Las Carteras PPl estan pensadas para ser
adoptadas en su totalidad, pero si no se
alcanza la ficha minima de algun
instrumento, el resto de los activos
también forman parte de nuestros top
picks’para esa clase de activo.

¢Qué pasa si no alcanzo a comprar
@{}
C

~—\_  ¢Puedo quedarme solo con alguna
: seccion de la cartera?

Las Carteras PPl estan pensadas para ser
adoptadas en su totalidad. Sin embargo,
el inversor puede tomar de referencia los
activos que elegimos para un tipo de
seccion particular.

@) ¢Puedo combinar la cartera local e
internacional?

Si, claro. Un portfolio diversificado global
puede incluir una seccion con
instrumentos de exposicion local y otra
seccion internacional. Ademas, un
inversor puede adoptar una exposicion
mas/menos agresiva para el frente
local/externo.

< ppI



Nuestro Equipo
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El presente documento es propiedad de PP Inversiones S.A. ("PPI"), no pudiendo su contenido ser modificado, transmitido, copiado, y/o distribuido sin el consentimiento expreso de PPI. El presente tiene un caracter exclusivamente
informativo y se basa en informacion proveniente de fuentes publicas. Nada en este documento podra ser interpretado como una oferta, invitacion o solicitud de ningun tipo para realizar actividades con valores negociables u otros
activos financieros. PPl no efectla declaracion alguna, ni otorga garantia alguna, sobre la veracidad, integridad y/o exactitud de la informacién sobre la cual se basa este informe. El presente no constituye asesoramiento en
inversiones. El receptor deberd basarse exclusivamente en su propia investigacion, evaluacién y juicio independiente para tomar una decision relativa a la inversion en valores negociables. PPl es un Agente de Liquidacion y
Compensacion - Integral registrado bajo la matricula n°® 686 y Agente de Colocacion y Distribucion Integral de FCI registrado bajo la matricula n° 73, en todos los casos de la CNV.

www.portfoliopersonal.com

Juncal 4450. CABA. ppl


mailto:psiabaserrate@portfoliopersonal.com
mailto:psiabaserrate@portfoliopersonal.com
mailto:psiabaserrate@portfoliopersonal.com
mailto:nmartin@portfoliopersonal.com
mailto:nmartin@portfoliopersonal.com
mailto:nmartin@portfoliopersonal.com
mailto:eanselmi@portfoliopersonal.com
mailto:eanselmi@portfoliopersonal.com
mailto:eanselmi@portfoliopersonal.com
mailto:dmendez@portfoliopersonal.com
mailto:dmendez@portfoliopersonal.com
mailto:dmendez@portfoliopersonal.com
mailto:lcaldi@portfoliopersonal.com
mailto:lcaldi@portfoliopersonal.com
mailto:lcaldi@portfoliopersonal.com
mailto:nmartin@portfoliopersonal.com
mailto:nmartin@portfoliopersonal.com
mailto:nmartin@portfoliopersonal.com
mailto:meidner@portfoliopersonal.com
mailto:meidner@portfoliopersonal.com
mailto:meidner@portfoliopersonal.com
mailto:lherrera@portfoliopersonal.com
mailto:lherrera@portfoliopersonal.com
mailto:lherrera@portfoliopersonal.com
mailto:ldelaney@portfoliopersonal.com
mailto:ldelaney@portfoliopersonal.com
mailto:ldelaney@portfoliopersonal.com
mailto:mcordeviola@portfoliopersonal.com
mailto:mcordeviola@portfoliopersonal.com
mailto:mcordeviola@portfoliopersonal.com
mailto:mcucher@portfoliopersonal.com
mailto:mcucher@portfoliopersonal.com
mailto:mcucher@portfoliopersonal.com

	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17

